Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérska spolénost’

Konsolidovana ®tovna zavierka
za obdobie od 1.1.2009 do 31.10.2009

zostavené polla
Medzinarodnych Standardov finartného
vykaznictva (“IFRS") v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’

Konsolidovany vykaz o suhrnnom vysledku
hospodarenia

v tis. eur
Bod

Trzby 4
Ostatné prevadzkové vynosy 5
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov 6
Nakupované sluzt 7
Osobné naklady 8
Ostatné prevadzkové naklady 9
Zisk/(strata) z predaja majetku

Tvorba a rozp(t&anie opravnych poloziek

Zisk pred urokmi, danou, odpismi a amortizaciou
(EBITDA)*

Odpis a amortizacia 12,13
Znizenie hodnoty majetku 12
Znizenie hodnoty goodwillu 13
Strata z precenenia investého majetku 14
Strata pred Grokmi, daiou (EBIT)

Urokové vynosy 10
Urokové néklady 10

Strata pred zdanenim

Dan z prijmu 11
Strata

-vlastnici Skupiny

-mensinovi vlastnici

Strata
Ostatné séasti sthrnného vysledku

Suhrnny vysledok hospodéarenia

-vlastnici Skupiny
-mensSinovi vlastnici

Suhrnny vysledok pripadajici na akciu (v eur) 22

1.1.2009-
31.10.2009
(10 mesiacov)

1.1.2008-
31.12.2008
(12 mesiacov)

9 815 13 349
579 596
10 394 13 945
-1612 -2 075
-4 127 -3721
-2 480 -3476
-310 -585
642 -1 247
11 -52
2518 2789
-3834 -5 245
-4 025 -4 625
-651 -
- -1134
-5992 -8 215
178 410
-461 -779
-6 275 -8 584
682 668
-5 593 -7 916
-5 593 -7 916
-5 593 -7 916
-5 593 -7 916
-5 593 -7 916
-1,699 -7,808

*EBITDA predstavuje zisk pred zdanenim, Urokmi, anzéiou a odpismi upraveny o ostatné vynosy a rgklktoré

su uvedené pod EBITDA

Poznamky uvedené na stranach 5 az 42 tvoria natafdél s&ag” konsolidovanej étovnej zavierky.
Preffad vykazu ziskov a strat ptaljednotlivych segmentov je uvedeny v béd2 — Informéacie o segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’
Konsolidovany vykaz finanénej pozicie

v tis. eur
Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Budovy, vybavenie a zariadenie
Investicie v nehnutaostiach
Uvery poskytnuté

PoH’adavky z obchodného styku
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohradavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pofadavky

PaiaZzné prostriedky a i@Zzné ekvivalenty
Skupina majetku drzana zaelom predaja
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk ostatné fondy

Vlastné imanie pripadajuce osobam s podielom na
vlastnom imani materskej spol@nosti

Podiel menSinovych vlastnikov
Vlastné imanie celkom

Zavazky

Uvery a poziky

Zavazky z obchodného styku
Rezervy

Ostatné dihodobé zavazky
OdloZeny daovy zavazok
Dlhodobé zavazky celkom

Uvery a poziky

Zavazky z obchodného styku
Rezervy

Splatna da

Ostatné kratkodobé zavazky

Zavazky viazuce sa k majetku drzanému &lam predaja

Kratkodobé zavazky celkom
Zavazky celkom
Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznamky uvedené na stranach 5 az 42 tvoria ndtefdél s¢as” konsolidovanej étovnej zavierky.

Bod

13
12
14
17
18

16
18
17
19
20
21

22

23
24
25
26
15

23

24
25
11

26

31.10.2009 31.12.2008 1.1.2008
560 331 549

87 633 58 308 69 296
3714 1435 -
36 12 39

91 943 60 086 69 884
622 697 424
3739 3216 675
4726 6 359 9444
191 138 - -
1862 1608 1237

- 5643 5937

631 714 1248
202 718 18 237 18 965
294 661 78 323 88 849
221534 33 652 33 652
30 483 2016 2016
11 496 17 089 25 005
263 513 52 757 60 673
263 513 52 757 60 673
10 286 10 183 7932
42 12 11

13 18 29
1899 2502 3373
5497 5718 7331
17 737 18 433 18 676
6 116 1515 712
1829 1381 5300
274 120 107

- - 67

5192 4117 3314
13411 7133 9 500
31148 25 566 28176
294 661 78 323 88 849




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Zostatok k 1.1.2008

Strata beZnéhoctovného obdobia
Vykazané zisky/(straty) celkom
ZvySenie zakladného imania

Pridel do zakonného rezervného fondu
Dividendy

Vplyv Ubytkov

Vplyv novych obstarani

Zostatok k 31.12.2008

Zostatok k 1.1.2009

Strata beZnéhottovného obdobia
Vykéazané zisky/(straty) celkom
ZvySenie zékladného imania

Pridel do zakonného rezervného fondu
Dividendy

Vplyv Ubytkov

Vplyv novych obstarani

Zostatok k 31. oktébru 2009

Podiely
pripadajuce
osobam s
podielom na
vlastnom
imani Podiely
Zakladné Nedelited’ny Nerozdeleny materskej menSinovych
imanie Emisné 4Zio fond zisk spoloénosti vlastnikov Celkom
33652 2016 1239 23 766 60 673 - 60 673
- - - -7 916 -7 916 - -7 916
- - - -7 916 -7 916 - -7 916
- - 171 -171 - - -
33 652 2016 1410 15 679 52 757 - 52 757
33652 2016 1410 15679 52 757 - 52 757
- - - -5 593 -5 593 - -5 593
- - - -5 593 -5 593 - -5 593
187 882 28 467 - - 216 349 - 216 349
- - 26 -26 - - -
221 534 30 483 1436 10 060 263 513 - 263 513

Poznamky uvedené na stranach 5 az 42 tvoria ndtafdél s¢as” konsolidovanej étovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’

Konsolidovany vykaz pdiaznych tokov
v tis. eur Bod 2009 2008

PREVADZKOVA CINNOST
Strata -5593 -7 916
Upravy tykajlce sa:

(Zisk)/strata z predaja budov, vybavenia a zari@jénvesticii v

nehnuténostiach a nehmotného majetku -642 1247
QOdpisy a amortizacia 12,13 3834 5245
Tvorba a rozpi&nie opravnych poloziek -11 52
Straty zo znizenia hodnoty goodwillu 651 -
Znizenie hodnoty majetku 4025 4 625
Precenenie investicii v nehntiestiach - 1134
Urokové néklady, netto 10 283 369
Zmena stavu rezerv 25 103 2
Nerealizované kurzové zisky, netto - 4
Dan -682 -668
Zmena v poladavkach z obchodného styku a ostathom majetku 5261 -580
Zmena v zasobach 226 -273
Zmena v zavazkoch z obchodného styku a ostatr§adizkoch -2 567 -4 037
Peaiazné toky z prevadzkoveginnosti pred zaplatenou daiou z prijmu -1 899 -796
Zaplatena daz prijmu - -67
Paiazné toky z prevadzkoveginnosti -1 899 -863

INVESTI CNA CINNOST
Obstaranie budov, vybavenia a zariadenia, investicgéhnuténostiach

a nehmotného majetku -880 -5 035
Prijmy z predaja budov, vybavenia a zariadeniagsticii v nehnutimostiach

nehmotného majetku 2 089 1122
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papiempodielov v inych

Gctovnych jednotkach,dstené o ziskané pazné prostriedky -4 660 -
Prijaté aroky 192 -
Peiiazné toky z investinej ¢innosti -3 259 -3913

FINAN CNA CINNOST

Prijmy zo splatenych zmeniek 25211 -
Poskytnuté avery -19 253 -
Splatky poskytnutych Gverov 2247 2 675
Splatky zadvéazkov z finamého leasingu -1 145 -582
Splatky prijatych Gverov a p&iek -1097 -3471
Prijaté avery - 6 525
Zaplatené Uroky -551 -
Peaiazné toky z finargnej ¢innosti 5412 5147
Cisty prirastok pgaznych prostriedkov a paznych ekvivalentov 254 371
PaiaZné prostriedky a pi@zné ekvivalenty na 2mtku roka 20 1608 1237
Vplyv kurzovych zmien na drzanéigzné prostriedky a fi@zné ekvivalenty - -
Peiiazné prostriedky a p&iazné ekvivalenty na konci roka 20 1862 1608

Poznamky uvedené na stranach 5 az 42 tvoria ndatefdél s¢as” konsolidovanej étovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke

Tatry mountain resorts, a.sl'dlej “materska spolmos™ alebo “Spol@nog™) je akciova spolénog’ s registrovanym
sidlom a miestom podnikania v Demanovskej DolinelTf&ovsky Mikulas 031 01. Spotmog’ bola zaloZenaich 20.

marca 1992 a do obchodného registra bola zapisgmd. .daprila 1992. Identifikaé ¢islo Spol@nosti je 31 560 636
a daiové identifik&né&islo Spol@nosti je 2020428036.

Spolainog’ nie je neobmedzenediacim spol@nikom v inych dtovnych jednotkach.
Akcie Spol@nosti st odo #a 19. novembra 1993 registrované na Burze cenngplemyv v Bratislave.

Spola:nog’ sa rozhodla v roku 2009 zmeérnictovné obdobie z kalendarneho roka na hospodardkgdd.. novembra do
31. oktdbra. Tato zmena nastala kvoli zredlnenidobin, ke'Ze ¢innoy’ Spolanosti podlieha sez6nnym vykyvom.
U¢tovna zavierka za minulé obdobie bola zostavergbdabie 1. januara 2008 — 31. decembra 2008, @dbdobie 12
mesiacov, ptiom (&tovna zavierka k 31. oktdbra 2009 je zostaven&zadsiacov.

Tato (tovna zavierka je prvactovna zavierka Skupiny zostavena pmdMedzinarodnych Standardov firia@h
vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU. O prechodelRBS EU aodsuhlasenie konsolidovaneftdvnej zavierk
a slovenskych predpisovd/ibod 30.

Struktira akcionarov Spainosti k 31. oktébru 2009 a k 31. decembru 2008 bakdedovna:

31. oktober 200! Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %
Tinsel Enterprises Limited 40 809 18,42% 18,42%
CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED 39 947 18,03% 18,03%
Tatry mountain resorts services, a.s. (pOvodredry
mountain resorts, a)s. 29 536 13,33% 13,33%
BAXON REAL ESTATE LIMITED 26 574 12,00% 12,00%
J&T BANKA, a.s. 22 131 9,99% 9,99%
J&T GLOBAL SERVICES LIMITED (JTFS) 22 131 9,99% 9,99%
Postova banka, a.s. 20 658 9,32% 9,32%
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 15632 7,06% 7,06%
drobni akcionari 4116 1,86% 1,86%
Celkom 221534 100% 100%
31. december 20C Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %
Tatry mountain resorts services, a.s. (pévodradry 24 300 72,21% 72,21%
mountain resorts, a)s.
KALIMRAJ EQUITY MANAGEMENT LIMITED 8 464 25,15% 25,15%
drobni akcionari 888 2,64% 2,64%
Celkom 33 652 100% 100%

Konsolidovana &ovné zavierka Spotmosti za rok kotiaci 31. oktébra 2009 obsahujétdvni zavierku materskej
spolanosti a jej dcérskej spalnosti (sihrnne nazyvané “Skupina”).

Hlavnymi aktivitami Skupiny su prevadzkovanie lanckydrah a lyziarskych viekov, reStaéma sluzby a pohostinska
¢innog’, prevadzka lyziarskej a snowboardovej Skoly a hatsho.

Priemerny poet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. januara 2@091. oktébra 2009 bol 390, z toho 14 riadiacich
pracovnikov (v roku 2008 bol 298, z toho 5 riadihgpracovnikov)



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke

@)

(b)

Organy spolsnosti su:

Predstavenstw(

Ing. Andrej Deveéka, ¢len (od 14.12.2006)

Ing. Bohus Hlavaty, predseda (od 29.6.2009)
Ing. Jozef Hodelkélen (od 29.6.2009)

Ing. Igor Rattaj, predseda (do 29.6.2009)

Ing. Aurel Zrubec, podpredseda (do 29.6.2009)

Dozorna rada

Jozef Slaby (od 29.11.1996)

Ing. Patrik Reisel (od 27.6.2008)
Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)
Ing. Ondrej KardoS (do 29.6.2009)

Vyznamné (&tovné zasady

Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana &ovna zévierka bola zostavena v sulade s Medzingrod Standardmi finatného vykaznictva
(“IFRS”) v zneni prijatom EU a v stlade so zakondR SR¢. 431/2002 Z. z. odiovnictve.

Ugtovna zavierka bola schvélena predstavenstvitend®. aprila 2010.

Vychodiska pre zostavenie

Konsolidované &ovné zavierka bola zostavena na principe obstefévaien, pdom investicie v nehnufrostiach boli
precenené na ich realnu hodnotu a majetok drzamigedam predaja je oceneny na nizSiu z obstaravacgj zrizenej
0 odpisy a redlnej hodnoty znizenej o naklady sastss predajom.

Konsolidovana &ovna zavierka Spotmosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitélamia jejéinnosti.

Konsolidovand &ovné zavierka je zostavend v tisicoch eur. Sldw@mspublika prijala euro k 1. januéaru 2009. Stavy
k 31. decembru 2008 boli prekonvertované konverzkyraom 30,126.

Uctovné metddy boli spotmog’ami v Skupine konzistentne aplikované v stladeegghiadzajicimdiovnym obdobim.

Zostavenie &ovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standariimancného vykaznictva vyZzaduje pouzitie rozn
Usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplgvsamy vykazovaného majetku, zavazkov, vynosoakdadov
Skutané vysledky sa vSak pravdepodobne budl odliSa tychto odhadov. Zasadné&tdvné odhady @sudk
uskut@nené manazmentom, ktoré nesucm#ariziko spdsobenia vyznamnej Upravy v budicaftounom obdobi, ¢
opisané v bode 1 — Zasadri#oné odhady a predpoklady.

Odhady a suviace predpoklady su priebezne prehodnocované. Aketaodnotenie diovnych odhadov wahuje len
k jednému dtovnému obdobiu, vykaZze sa v tomto obdobi, ak ptabtenie ovplyvni stasné aj buducectovné
obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehaanota aj v budicich obdobiach.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke

Vydané Medzindrodné Standardy finaréného vykaznictva, ktoré este nie stdnné

K 31. oktébru 2009 boli vydané reisledne prijaté EU nasledovné Medzinarodné Stapdiémdreného vykaznictv
dodatky a interpretacie k Standardom, ktoré eStadabudli déinnog” a neboli Skupinoyri zostavovani tejto diovne
zavierky aplikované:

Novelizovan IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real EstatéZmluvy na vystavbu nehnuteosti ), &inny
pre r@&né tovné obdobia zdnajlce 1. januara 2010 alebo neskér, upjesa usmetuje, vktorych pripadoch by
mali zatova’ vynosy z vystavby nehndieosti, a najméagi zmluva ovystavbe spada do rozsahu pdsobnosti IA
(Zmluvy o zhotoveni) alebo IAS 18 (Vynosy). Intergi@t nie je aplikovatma pre aktivity Skupiny.

RevidovanyIFRS 3 Business CombinationgPodnikové kombinacie),&inny pre r@&né (tovné obdobia zdnajlce
1. jula 2009 alebo neskér, ustanovuje zasady dddéaifkajlce sa toho, ako nadobudatgpodnikovej kombinacii mu
vykazova a océova’ vo svojich @tovnych knihach rézne prvky slvisiace so spdsobotovania akvizinej transakci
Skupina v siasnosti vyhodnocuje vplyv revidovaného Standardjejnatovnu zavierku.

IFRIC 16 Hedges of a investment in a foreign operatio (Zabezpeéenie Cistej investiciedo zahraninej prevadzky
Gcinny pre r@&né (Etovné obdobia zdnajlce 1. jila 2009 alebo neskdbjasiuje spdsob uplébvania poziadavk
Standardu IAS 21 (Vplyv zmien kurzov cudzich mien)A& 39 (Finagné nastroje: vykazovanie cgdiovanie
v pripadoch, ké& (¢tovna jednotka zabezfge riziko vyplyvajuce Zistej investicie do zahratnych prevadzo
Interpretacia nie je aplikovdied pre aktivity Skupiny.

DoplnenylAS 27 Consolidated and Separate Financial Statementg§Konsolidovana a individualnattovna zavierke
je winny pre r@gné (&tovné obdobia zdnajucel. jula 2009 alebo neskér. V zmenactaoplneniach 1AS 27 sa bliz
uvadza, za akych podmienok mugtavna jednotka zostavowé&onsolidované &ovné zavierky ako materské aiovné
jednotky musia zafiova® zmenu vo svojich vlastnickych podielocl dcérskych spolmostiach ako musia stra
dcérskej spoknosti alokové medzi kontrolovany a nekontrolovany podiel. Skapwsasnosti vyhodnocuje vpl
revidovaného Standardu na jétavna zavierku.

Doplneny IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurment (Finartné néstroje: vykazovanie
a oca&ovanie), @inny pre réné (&Etovné obdobia zdnajace 1. jula 2009 a neskor, blizSie Specifikljré finané
polozky je moZné it na zabezp®nie. Skupina vyhodnocuje potencialny dopad tobttatku na jej étovnua zavierku.

IFRIC 17 Distributions of Non-cash Assets to OwnergRozdelenia nep@znych aktiv vlastnikom)j¢inny pre r@né
U¢tovné obdobia zdnajuce 1. novembra 2009 alebo neskfresiuje, ako ma &ovna jednotka ocetiinerecipréné
rozdelenia aktiv svojim vlastnikom, vo vSeobecnogtia&ované ako dividendy. Interpretacia sa zaobera temtsn
nepaéiaznych aktiv a rozdeleniami, ktoré davaji \idlsdm moznos prijat’ nepéiazné aktiva alebo alternativu vo fol
peiaznej hotovosti. Spolmog’ analyzuje dopad tohto Standardu na jouna zavierku. Vzfadom nato, Ze buduc
dividendy s na rozhodnuti predstavenstva, niegémé dopredu odhadnplyv tohto Standardu.

IFRIC 18 Transfers of Assets from CustomergPrevody majetku od zakaznikoukinny pre r@&né (Etovné obdobi
zatinajuce 1. novembra 2009 alebo neskor, ustanodgady gravidla pre Gtovanie prevodov poloZiek nehnii@sti
strojov a zariadeni aiovnymi jednotkami, ktoré prijimaju takéto prevody svojich z&kaznikoviFRIC 18 nie ji
relevantny pre Skupinu, E&e Skupina zwWajne neprijima prevody od svojich zdkaznikov.

Doplneny a revidovanjAS 32 Financial Instruments: PresentationgFinartné nastroje: Prezentacidiinny pre r@né
Uc¢tovné obdobia Z#Anajlce 1. februara 2010 alebo neskér, definujéisledne ustanovuje spdsob zaetacie zmlh
ktorych vysporiadanie sa uskidto alebo sa mdze uskdtt formou vlastnych nastjov viastného imania diovne
jednotky.lIAS 32 nie je aplikovatiny pre Skupinu, kéZe nevydala takéto nastrojedps svojeginnosti.

IFRIC 12 Service Concession Arrangement$éZmluvy o pravach na poskytovanie sluziebjinay pre réné (&tovné
obdobia zaéinajuce 1. aprila 2009 alebo neskér, poskytuje usemée spoldnostiam zo sikromného sektora v ob
vykazovania a ogmvania pre otazky slvisiace stdvanim poskytovania sluzieb medzi sukromnymegejnyn
sektorom. IFRIC 12 nesuvisi s aktivitami Skup pretoZe Skupina neuzavrela ziadnu zmluvu @goi na poskytovar
sluzieb.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spokmost’
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke

(©
@

(ii)

(i)

(iv)

v)

(d)
@

Ostatné Medzinarodné Standardy finagného vykaznictva

Skupina nepouzila v predstihu Ziadne Medzinarcitaédardy finatného vykaznictva, pri ktorych ich aplikacia éiiu,
ku ktorému sa zostavujetdvna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze mréoh ustanovenia davaju spiiostian
moznos vybra’ si, ¢i chcl aplikovd nové Standardy prospektivne alebo retrospekti8kapina sa rozhodla aplikos
tieto Standardy prospektivne oditedorechodu na IFRS.

Vychodiska pre konsolidaciu

Dcérske spolénosti

Dcérske spolénosti s tie spoknosti, ktoré su kontrolované Spétmg’ou. Kontrola existuje, ak méa Spétmg’
opravnenie, priamo alebo nepriamo, riafinanéné a prevadzkové hospodarenie nejakej spalsti s cifom ziskani
vyhod z jej aktivit. Existencia a vplyv potencidbiy hlasovacich prav, ktoré sustasnosti uplatniné aleb
zameniténé, sa berie do Gvahy pri posudzova@nina Skupina kontrel nad inou spoknos’ou. Konsolidovana &iovné
zavierka zafia podiel Skupiny ¥nych spol@nostiach na zéklade schopnosti Skupiny kontraldieto spolénosti be
ohPadu na togi v skutainosti je kontrola upldibvana alebo nie. &lovné zavierky dcérskycspol@nosti st zahrnuté
konsolidovanej &ovnej zavierky odo ith vzniku kontroly do tla, kel’ doslo k zaniku kontroly.

Rozsal konsolidacie

Do konsolidacie k 31. oktébru 2009 bola zahrnutd®poms’ Tatranské lanovkové drahy, a.s. (“TLD") (k 31. debeu
2008 ziadna), ktora je konsolidovana metédou Ugknagolidacie.

Spolainog’ TLD zostavila svoju zavierku k 31.10.2009.

Transakcie eliminované pri konsolidacii
Vzajomné zostatky dlov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vSetkyemfizované zisky vyplyvajlice z transakcii
v ramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovai#pvnej zavierky eliminované.

Metdéda obstarania

Pri &tovani o nakupe dcérskych spitosti je v @tovnictve pouzith metdda obstarania. Naklamy akviziciu st
vyjadrené ako realna hodnota odovzdaného majetkitpeanych nastrojov viastného imania a zavazkavikrmutych
alebo podmienenych kuid vymeny, plus néklady, ktoré je mozné priamo pliit& akvizicii. Hodnota, o ktord naklady
na akviziciu presahuji realnu hodnotu podielu Skyipha obstaranom identifikovdteom majetku a zavazkoch
a podmienenych zavazkoch, je vykadzana ako goodMlsu néklady na akviziciu nizSie ako realna hodrisdéEho
majetku obstaravanej spdlwsti, rozdiel sa prehodnoti a akéikek zostavajucatas’ rozdielu po prehodnoteni je
zalttovana priamo do vykazu ziskov a strat.

Zjednotenie @&tovnych meté
Uctovné metddy a postupy aplikované konsolidovanymola&nogami v ich &tovnych zavierkach boli gas
konsolid4cie zjednotené a zhoduju sa s principtik@mnymi materskou spotoog’ou.

Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykazané vdiovnej zavierke kazdej spdoosti v Skupine sU vyjadrené v mene primarneho ekockého
prostredia, v ktorom prislusna spé&tos’ pdsobi (funkna mena). Konsolidovan&tdvna zavierka je prezentovana
v tisicoch eur, ktoré predstavuju fumki menu aj menu vykazovania Spolosti. Transakcie v cudzej mene su
prepcitané na eurd vymennym kurzom platnym w deskut@énenia danej transakcie. iBZny majetok a zavézky v
cudzich men&ch su prefitané na eura kund, ku ktorému je &tovna zavierka zostavend, kurzom Eurépskej Cergjaln
Banky platnym v tento die

Kurzové rozdiely vyplyvajlce z takychto prepov su vykédzané vo vykaze ziskov a strat. Nigggay majetok a zavazky
v cudzich menach, ktoré sl ocenené obstaravacaucst prepéitané na eura kurzom platnym videskut@nenia
transakcie. Nep@zny majetok a zavéazky v cudzich menéch, ktorécagufil redlnou hodnotou, su prefitané na eura
kurzami platnymi v doch, ke’ boli urtené reélne hodnoty.
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(i) Prechod na eur
V suvislosti s prechodom na menu euro od 1. jan2@@8, majetok a zavazky vyjadrené v slovenskychikéch (okrem
prijatych a poskytnutych preddavkov) sa k 31. ddmen008 prepdtavaji na menu euro oficialnym konverznym
kurzom (30,1260 SKK/EUR), nie kurzom vyhlasenym NamdBankou Slovenska preigeku ktorému sa zostavuje
U¢tovna z4vierka adluju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.
Do 31. decembra 2008 bola fumou menou a menou, Vv ktorej sa zostavovatmuina zavierka slovenska koruna
(“SKK”), kym ditom 1. januara 2009 doSlo z dévodu konverzie SKKura & zmene funknej meny aj meny, v ktorej sa
zostavuje ttovna zavierka na euro.

(e) Finaréné nastroje
0] Vykazovanie
Uvery a preddavky poskytnuté zékaznikom a bankafgte@ané v da, ked” st Skupinou nadobudnuté.

(i) Oceiiovanie
Finartné néstroje su pri prvotnom vyk&zani ocenené reéhoolnotou.

Uvery a preddavky poskytnuté zakaznikom a bankanocgiované v umorovanej hodnote. Nésledne po prvotnom
vykazani su finatné zavazky ocenené v umorovanej hodnote. Pii@@i umorovanou hodnotou je rozdiel medzi
obstaravacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykam$ vo vykaze ziskov a strat g&s doby trvania prislusného
majetku alebo zavazku s pouzitim metody efektivumekovej miery.

(i)  Oduétovanie
Finartny majetok je odétovany vtedy, k& Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami,rétel v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedyd'lai tieto prava uplatnené, zanikn( alebo sa iclpfBluvzda. Finaimy zavazok je
od&tovany v pripade, ki zavazok Specifikovany v zmluve zanikne uplynutésu, je spineny alebo zruseny.

® Peiiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty
PeaiaZzné prostriedky a pezné ekvivalenty pozostavajua z pmznych prostriedkov v pokladni a v bankéach
a kratkodobych vysokolikvidnych investicii s pévodrdobou splatnosti tri mesiace a menej.

(9) Zasoby
Zasoby sa vykazuji v obstardvacej cene algdiej realizénej hodnote poth toho, ktora je nizSieCista realizané
hodnota je odhadovana predajna cena v ramci beZoktiodovania, znizend o odhadované naklady nandekiz
a naklady na preda;.

Nakupované zasoby su ocenel obstaravacej cene, ktora zaé cenu obstarania a ostatné priamo prirédéenaklady
sUvisiace s obstaranim zasob a ich uloZenim wgéiesj lokalite a stave.

(h)  Zapogitavanie
Finartny majetok a zavéazky sa vzajomne zdfavaju a ichiistda hodnota je vykazana v slivahe vtedy ke Skupina
pravne vymoZittny narok na vzajomny zapet vykdzanych hodnét a &eexistuje umysel vysporiaddransakcie na
zaklade icltistého rozdielu.
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0] Znizenie hodnoty (impairment)
Ugtovna hodnota majetku Skupiny iného nez zasob (@smvni zasadu)ginvesticii v nehnutostiach (pozri &ovn(
zasadu |) a odloZenej tlavej poltadavky (pozri Gtovni zdsadu)pje prehodnocovana ku kazdémiwudku ktorému <
zostavuje Gtovnd zavierka, aby sa zistiloi existuje objektivny ddkaz zniZenia jeho hodndtk existuje akykdvek
takyto ndznak, je odhadnuta navratna hodnota tolajetku. Nehmotny majetok, ktory méabmedzenu Zivotnésnie je
predmetom amortizacie.nizenie hodnoty takéhoto majetku sa kazdoeopreveruje ako $as’ jednotky generujic
hotovos’, ku ktorej tento majetok patri.

O zniZeni hodnoty majetku sa@tdje vtedy, ke’ U¢tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednothkemgicej
hotovos’, presiahne jeho navratn hodnotu. Straty zo zidAsodnoty su vykadzané vo vykaze ziskov a strat.

Navratna hodnota pdadavok vykazovanych umorovanej hodnote je stanovena ak®asfa hodnota odhadovanych
budicich peaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnoukévou mierou (t.j. efektivna Grokova miera
vypaditana pri prvotnom vykazani tohto finamého majetku). Kratkodobé péddavky sa nediskontuja.

Navratna hodnota ostatného majetkihodnota, ktora je vySSia spomedzi jeho realnej btydmenizenej o naklady na
predaj a Gzitkovej hodnoty (angl. value in use).sRaovovani GZitkovej hodnoty sa odhadované beigh@tazné toky
diskontuju na ich stasnd hodnotu pouzitim takej diskontnej miery prédrenim, ktora odraza&sné trhové ocenenie
casovej hodnoty gmzi a rizika Specifické pre dany majetok. Pre no&jektory negeneruje do zér@ej miery samostatné
peiazné toky, sa navratna hodnotauje pre skupinu jednotiek generujicich hotaya® ktorej tento majetok patri.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajuce sa lfaatvok vykazovanych v umorovanej hodnote, sttax@né, ak narast
névratnej hodnoty m6ze bybjektivne pripisany udalosti, ktora nastala pidemni ich hodnoty vdtovnictve.

V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo zniZewdroty nasledne zniZi

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZzenia hodmo8f alebo zniZzi, ak existuje naznak, Ze toto zZn&hbodnoty uz nie je
opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouZzisicianoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty mdze’lzyuSena alebo znizené len do takej vysky, a@bgvhd hodnota neprevysil&tdvna
hodnotu, ktord by bola stanovena po [asineni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazirgta zo znizenia
hodnoty.

()] Budovy, vybavenie a zariadenie

0] Vlastny majetok
Jednotlivé polozky majetku sU amevané obstaravacimi cenami zniZzenymi o opravky r{poizSie) a o straty zo
zniZenia ich hodnoty (pozrittovnu zasadu i).

Obstaravacia cena Zala vydavky, ktoré su priamo priraditeé k obstaraniu majetku. Hodnota majetku vytvoreného
vlastnoucinnog’ou zatina naklady na material, priame mzdové naklady, nétatiklady priamo suvisiace s uvedenim
majetku do pouZzivania a naklady na odstraneniez@bratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa daashalo
pévodného stavu.

V pripade, Ze jednotlivéasti poloZzky dlhodobého hmotného majetku maju relnéi doby Zivotnosti, tieto komponenty
dihodobého majetku sEtované ako samostatné polozky (hlavné komponetitypddbého hmotného majetku.

(i) Leasinc
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina zngsdstatn@ag’ rizik a Gzitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, su klasifikované ako fin&my leasing. Prenajaty majetok je vykazany v hodrkitaa je nizSia z nasledujucich
hodndt: z realnej hodnoty alebota8nej hodnoty minimalnych leasingovych splatok adiatku prendjmu, znizenej
0 opravky (pozri nizSie) a zdhdaujicej zniZzenie hodnoty majetku (pozekdvnd zasadu i).
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(iii)

(iv)

v)

(k)
@

(ii)

Nasledné vydavi

Nasledné vydavk su aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, kieiBe z nich budi plyntibudice ekonomické
Uzitky obsiahnuté v prislusnej polozke dihodobéhmjetku a prisluSné naklady je mozné Ighdivo merad. VSetky
ostatné vydavky, vratane beznej udrzby dihodobéhajetku, su zétované do vykazu ziskov a strat v obdobi, s ktorym
slvisia.

Odpisy
Odpisy su Gtované do vykazu ziskov a strat na linearnej baa@a$p odhadovanej zZivotnosti jednotlivych poloziek
dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadakigntnosti su nasledovné:

®  Budovy 380 rokov
B Zariadenia 2-rbkov
B Lanovky a vieky 12 - 2kkoy
B Inventéar a ostatné 5 - dkow

Met6dy odpisovania, odhadované Zivothaszostatkovd hodnota sa kazdore prehodnocuju kurd, ku ktorému sa
zostavuje dtovna zavierka.

Kapitalizované fina@né naklady

Novelizovany Standard IAS 23, kapitalizované fingé naklady, je aplikovafay pre @tovné obdobie zdnajlce
1. januara 2009 aneskér. Standard vyzaduje, abgrifié néaklady, ktoré si priradieé a vznikli v stvislosti
s obstaranim majetku sa do tohto majetku musiadlauiva’. Standard sa vahuje na majetok, pri ktorom naklady na
jehc obstaranie vznikli az po 1. januari 2009.

Nehmotny majetok

Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podaikch kombinaciach

Goodwill predstavuje hodnotu, o ktor( prevySuje ofdstacia cena nadobudnutej investicie realnu hodpotlielu
Skupiny natistom identifikovat€nom majetku obstaravanej dcérskej spotsti alebo pridruzenej spaioosti ku diu
jeho nadobudnutia. Goodwill nadobudnutia dcérskych spétmsti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruZzenych sp&ahosti a spoléne ovladanych spodoosti je zahrnuty v investiciach do pridruZzenych
spolainosti. Goodwill je kaZdokme preverovany na zniZenie jeho hodnoty a jei@eeny v obstaravacej cene po
odpcaitani akumulovanych strat zo zniZenia jeho hodndigky a straty z vyradenia titej spol@nosti zalfiiaju
G¢tovnu hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spobsti.

Zéaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, peehodnoteny a akyKeek zvySok zaporného goodwillu po
prehodnoteni jediovany priamo do vykazu ziskov a strat.

Nehmotny majetok nadobudnwv podnikovej kombinacii je vykazovany v reélnej hote ku du nadobudnutia, ak je
tento nehmotny majetok oddelitey alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nebtmy majetok s neobmedzenou
dobou Zivotnosti nie je amortizovany a vykazujevsabstaravacich cenach znizenych o stratu zo ziaiZzesdnoty.
Nehmotny majetok uriitou dobou Zivotnosti je amortizovany d&s doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich
cenach znizenych o opravky a straty zo znizeniadiyd

Softvér ¢ ostatny nehmotny majetok

Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Bkupje vykdzany v obstaravacej cene po @itpai opravok
(pozri niZSie) a strat zo zniZenia jeho hodnotyzfpéctovni zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku savigelne
prehodnocuije.
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(iii)

o

(m)

@

(ii)

(n)

(0)

(9)]

Amortizacie
Amortizacia je dtovana do vykazu ziskov a strat na linearnej bagagp odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho @enia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti si nagteédo

B Softvér 4 ¥dkov
B Ostatny nehmotny majetok 4 — 5 rokov

Investicie v nehnut&nostiach
Investicie v nehnutaostiach predstavujua majetok drzany Skupinou&sdain ziskania vynosov z prenajmu alebo jeho
kapitédlového zhodnotenia, alebo za obidvoma tyditmi.

Investicie v nehnutaostiach sU vykazané v realnej hodnote, ktora jen#& nezavislym sddnym znalcom alebo
manazmentom. Realna hodnota je zaloZena ¢wseyich cenach podobného majetku na aktivnom ttbjuistej lokalite

a za tych istych podmienok, alebo, ak nie su tiletstupné, tak sa pouziji vSeobecne aplikdvet@céovacie modely.
Kazdy zisk alebo strata vyplyvajuce zo zmeny rg&ioenoty su vykidzané vo vykaze ziskov a strat.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty zé&elom jeho budiceho vyuZitia ako investicie v nellingstiach je
oceneny v redlnej hodnote za predpokladu, Ze saléaspdahlivo ugit’.

Podrobnosti 0 oceneni investicii v nehifintestiach su blizSie Specifikované v bode 1(b) téjtovnej zavierky.
Vynosy z prendjmu investicie v nehriitestiach su &tované tak, ako je opisané &tdvnej zasade o.

Rezervy

Skupina v stvahe zaiiije rezervu, ak existuje zakonna alebo zmluvnammsa’ ako dosledok minulej udalosti a je
pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinndéfde k Gbytku ekonomickych (Zzitkov atento Ubyjekmozné
spd’ahlivo odhadntl

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Skupiny vyplyvajlci z dlhodobych zamesewkych pozitkov inych ako déchodkové plany predsimodhad
budicej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci(Zlza pracu vykonanu v beznom obdobi a v predzhgicich
obdobiach. Zavéazok je vyptiany metédou projektovanych jednotkovych kreditpricom je diskontovany na jeho
stiasnl hodnotu. Diskontnd sadzba pouZitd na &gtpetasnej hodnoty zavazku je odvodend z vynosovej krivk
vysoko kvalitnych dlhopisov so splatnos priblizujicou sa podmienkam zévézkov Skupinydku, ku ktorému sa
zostavuje dtovna zavierka.

Kratkodobé zamestnanecké poZi

Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneclpatitkov su vyjadrené na nediskontovanej bagé wykazané al
néklady véase vykonania prace zamestnancampripade, Ze Skupina m& zakonnu alebo zmluvni pogihakc
dosledok minulej prace vykonanej zamestnancamiSawyavéazku je mozné dfahlivo odhadnt), vytvori sa rezerva \
vySke odhadovanej kratkodobejijae&nej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

Urokové vynosy a néklady
Urokové vynosy a naklady s@tdvané vo vykaze ziskov a strat v obdobi, s ktosfivisia. V3etky néklady na tvery a
pbzicky su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Vynosy z prenajmu
Vynosy z prenajmu investicii v nehnthestiach su &ované vo vykaze ziskov a strat na linedrnej bazap doby

prenajmu.

Dan z prijmov
Dai z prijmov beznéhodiovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZeares.d
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(@

(n

()

(t)

Splatna da je atakavany daovy zavazok zo zdaniteého prijmu beznéhoctovného obdobia, s pouzitim idavych
sadzieb, ktoré boli platné kund, ku ktorému sa zostavujeitvna zavierka a vSetky Upravy iwého zAvazku

v suvislosti s predchadzajacimitdvnymi obdobiami.

OdloZzen& da je (&tovana s pouZitim slUvahove] metddy aje Wtama zo vSetkych @asnych rozdielov medzi
Uctovnymi hodnotami majetku a zavazkov stanovenych fiely finantného vykazovania a hodnotami, ktoré sa
pouzivaju pre deové (Eely. Nasledovné d@asné rozdiely neboli zadnené: prvotné vykazanie majetku a zavazkov,
ktoré neovplyviuje (Etovny ani déovy zisk a rozdiely tykajlce sa investicii v dcéngk spol@nostiach, pre ktoré je
pravdepodobné, Ze sa v dalnej budicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykazaoidgellu sa nevykazuju Ziadne &asné
rozdiely. VySka odloZenej dane je zaloZeni dakédvanom spbsobe realizacie alebdtavania @&tovnej hodnoty
majetku a zavazkov, s pouZzitimmaych sadzieb platnych kurid, ku ktorému sa zostavuje&tdvna zéavierka, resp.
k tomuto diu schvéalenych.

Dai z prijmov sa &tuje priamo do vykazu ziskov a strat okremdasti, ktord sa tyka poloziek vykazanych priamo vo
vlastnom imani. V takom pripade saidaprijmov &tuje vo vlastnom imani.

OdloZené& d#ov4 polfadavka a zavazok su vzajomne zd@meé ak existuje pravne vyiité’'né pravo zaptita splatn
danovy zavazok a pdiadavku a tieto sa tykaju rovnakéhaideého dradu a rovnakéhoraeaého subjektu.

OdloZenéa di#ova polfadavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnychidiod zdaniténych ziskov, proti ktorym
budd mé¢ byt nevyuzité daové straty a kredity zagtiané. OdloZzen& davé polfadavka je zniZzen& o hodnotu, pre
ktor( je pravdepodobné, Ze prisluSnéalet vyuZitie nebude v budicnosti realizovate

Splatky operativneho a finagného leasingu
Splatky operativneho leasingu su vykazané vo \g/k#skov a strat na linearnej baz&a® doby prenajmu.

Minimalne leasingové splatky finaného leasingu st rozdelené na Groky a splatkwyistiroky st alokované pre kazdé
obdobie péas doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili kon&té@nirokovi sadzbu za obdobie aplikovanu na neem@d
cag’ istiny.

Trzby z poskytovania sluzieb

Skupina @tuje o Styroch druhoch zakladnych trzieb z poskgtoa sluzieb:

* Trzby z lanoviek atrzby zo sluzieb lyziarskej Skoktoré sacasovo rozliSuju v zavislosti od toho §as akého
obdobia bola sluzba poskytnuta

* Trzby z hotelovych sluZieb a reStatmgich zariadeni, ktoré sa &0ju do vykazu ziskov a strat po poskytnuti
sluzby.

Trzby za poskytnuté sluzby neobsahujii dgpridanej hodnoty. Su tiez znizenélayy azrazky (rabaty, bonusy, skor
dobropisy a pod.).

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky kéizané v umorovanej hodnote.

Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnomrireatakisto ako zavazok v obdobidksl schvalené.
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(u) Dlhodoby majetok a skupina majetku drzana za delom predaja
Ak sa @akava, Zze hodnota dlhodobého majetku (alebo majatkavazkov v skupine majetku drzanej z&ldm
predaja) sa realizuje predovSetkym prostrednictjeim predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetokigsifikovany
ako drzany za delom predaja. V momente pred zaradenim majetku &kangl za Gelom predaja sa tento majetok (a
vSetok majetok a zavazky v skupine majetku drzaaefelom predaja) preceni v sulade s prisluSnymi Medignymi
Standardmi finagného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pronom vykazani ako drzany zaelom predaja
sa majetok a skupina majetku drzana Zelam predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebtnegdodnote znizenej
0 naklady suvisiace s predajom [adoho, ktora je niZSia.

Akékol'vek straty zo zniZzenia hodnoty skupiny majetku deiza @elom predaja si najskor priradené ku goodwillu,
a nasledne pomernym dielom k ostatnému majetkwéazkédm, okrem z&sob, finamého majetku, odloZenej tiavej
pohradavky a investicii v nehniiteostiach, ktoré su dalej vyjadrené v stlade $tdvnymi zasadami Skupiny.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazaro dkzané za delom predaja sa vykazu vo vykaze ziskov a strat aj
v pripade, ak bola vytvorena rezerva z precendroasté plati aj pre zisky a straty pri naslednorer®ni. Vykazané
zisky nemozu prevysSov&umulativne straty zo zniZzenia hodnoty.

V pripade, Ze sa neskér po zaradeni majetku do iskupajetku drzaného za€lom predaja ukaze, Ze sa jeho hodnota
realizuje predovSetkym jeho pouZivanim a nie peastictvom predaja, majetok sa pieije do skupiny Budovy,
vybavenie a zariadenie s vykazanim odpisu do olagelitorom priSlo k rozhodnutiu 0 zmene vyuzitiajetku.

(v) Vykazovanie pod’a segmentov
Prevadzkové segmenty s@sti spolénosti, ktoré st schopné generbwaynosy a néklady, o ktorych s k dispozicii
finanéné informécie, ktoré pravidelne vyhodnocuju osobywzhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o raadel
zdrojov a pri ukovani vykonnosti. Vedenie sleduje 5 hlavnych segmeatto lyZiarske vleky (lanovky), hotelierstvo,
reStaurané zariadenia, lyZiarska Skola a ostatné.
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1.

@)

Zasadné &tovné odhady a predpoklady

Zostavenie &ovnej zavierky v sulade s Medzindrodnymi Standarfimancného vykaznictvesi vyZzaduje pouZitie
uréitych zasadnych diovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manaZmemrocese aplikécie ¢éovnych zésad
spolanosti pouZzil svoj isudok. Tietattovné odhady budu preto zakonite iba zriedka zhadngkutsnymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesi &mariziko spdsobenia vyznamnej Gprawtavnej hodnoty majetku a zavazkov v
budicom dtovnom obdobi, su opisanédalSom texte. Odhady a predpoklady su priebezne grefmmvané. Ak sa
prehodnoteniediovnych odhadov wahuje len k jednémustovnému obdobiu, vykdze sa v tom obdobi, ak prebtesiie
ovplyvni siasné aj budlcettovné obdobia, vykaZe sa v obdobi, kedy doSlo kqutaoteniu a aj v budicich obdobiach.

Podnikové kombinacie a alokacia kipnej ceny

Identifikovaté’ny majetok, zavazky a podmienené zavazky obstaefvapol@nosti su vykazované a adgevané v ich
realnej hodnote kurai akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania menotlivé polozky obstaranydlistych aktiv pre
potreby finakného vykazovania je realizovana s pomocou profésigch poradcov.

Analyza ocenenia je zaloZzena na historickych infaiféh a ¢akdvanych faktoch, ktoré su k dispozicii kiud
podnikovej kombinacie. AkéRoek atakdvané fakty, ktoré mdzu thaplyv na realnu hodnotu obstaraného majetku, su
zaloZzené na @kavaniach manazmentu laldom vyvoja v konkurgmom a ekonomickom prostredi, ktoré v t@ase
existovali.

Vysledky analyzy ocenenia su pouZité tiez preenie doby odpisovania a amortizacie hodn6t prirgiderk Specifickym
polozkdm nehmotného a dlhodobého hmotného majetku.

Upravy realnej hodnoty vyplyvajice z podnikovych konécii v roku 2009 st uvedené v nasledujicom ljawbd

Budovy, Odlozenéa daiova

vybavenie a pohPadavka/  Celkovy €isty vplyv
zariadenie (zavazok) na suvahu
v tis. eur
Dcérske spol@nosti
Tatranské lanové drahy, a.s. (100%) 7 392 -1 404 5988
Dcérske spol@nosti celkom 7 392 -1 404 5988

19. oktébra 2009 Skupina nadobudla 100%-ny podispaelanosti Tatranské lanové drahy, a.s. Obchodny pdzbél
nadobudnuty za 8 107 tis. eur.
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(b) Ocenenie investicii v nehnuiostiach
Investicie v nehnut@ostiach s vykazované v realnej hodnote. Redldadta investicii v nehnuteostiach je urena bd’
nezavislym sddnym znalcom alebo majetokioge manazment (pozri Vyznamnétdvné zsady, bod I), ebidvoct
pripadoch je ocenenie zaloZzené na aktualnych tdfovijodnotach a podmienkach. Trhova hodnota preds
odhadovanu hodnotu, za ktord by bolo mozné majetaler ocenenia vymeii medzi potencialnym predavajdcin
potencialnym kupujicim, a to vaifme transakcie na baze nezavislych stran po psimeen marketingu, v ktorom kaz
zo z(Eastnenych stran kona informovane, obozretne a featenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa peneni berl do Gvahy odhadovafigté péiazné tokyz prendjm
majetku a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Spe@ riziko vlastné danému trhu a tiezipgnym tokom plynicim
majetku. Ocenenie odrdZa (kge to relevantné) typ nijomnikov uzivajdcich maletlebo zodpovednych za spine
zavazkov z lesingu alebo potencialnych uzivBd® v pripade ponechania majetku neprenajatého,beseé trhov
vnimanie bonity najomnikov, rozvrhnutie zodpovedhasivisiacich s (drzbou a poistenim majetku meskaipinu
najomcov a zostavajucu Zivotnamajetku.

Z celkovej hodnoty investicii v nehnilitestiach sa 1 435 tis. eurt@huje k hotelom Srdéko, Liptov aKosodrevine
ktoré su prenajimané tretim strananR7® tis. eur predstavuji pozemky vo Vysokych Tdtrddodnota hotelov ba
uréend odhadom manazmentu spésobom uvedenym vysSieotdodozemkov bola &éena znalconpomocou trhovyc
cien, prtom vysledna hodnota je zaloZzend na odhade trheemy ca meter Stvorcovy zévislosti od typu pozem
a trhovych transakcii pre pozemky podobného cherakt

Ak by sa realna hodnota t&sti investicii v nehnuteostiach, ktora bola dena na zaklade odhadov manazmentu, liSila
od odhadov manazmentu o 10 %ta¥n4 hodnota investicii v nehnimestiach by bola o 143 tis. eur vySSia alebo nizSia
v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 22098: 143 tis. eur).

(c) Gooduwill a testovanie znizenia hodnoty
V roku 2009 goodwill vznikol pri akvizicii Tatranskifdanovych drah, a.s. (“TLD"), di bod 3 -Investicie do dcérsky:
spolanosti.

Ku diu, ku ktorému sa zostavujestavna zavierka, Skupina posudzujg, nedoslo kznizeniu hodnoty goodwil
vykazaného pri podnikovej kombinacii g&s bezného diovného obdobia a goodwillu vykdzaného uininulyct
obdobiach. Skupina testuje na znizenie hodnotystiey nehmotny majetok s néilou dobou Zivotnosti @odnikove
jednotky, kde bola identifikovana potreba takéhetiovania. V die akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednattin
jednotkdm generujucim hotowbqangl. cas-generating unit, CGU), pre ktoré s&akava, Ze budld njauZzitok zc
synergickych efektov vznikajicich pri podnikovyclorkbindcidch. ZniZenie hodnoty je¢ané posudenim névrat
hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill tahuje, na zéklade realnej hodnoty znizenej o ngkied predaj, ktoré vedenie
Skupiny odhaduje vo vySke 1-2% z realnej hodnoty CG&to hodnota bola odvodena od budicichiggaych toko
odhadnutych manazmentom, aktualizovanych od dobizigie. Diskontna sadzba pouzita pri odhadovarnhegdodroty
bola 8,9% (po zdfadneni dane z prijmu).

Reélnahodnota bola odvoden& od obchodného planu pripéaemanaZzmentom. lKcovym predpokladom, ktory b
zarovéi aj najviac citlivym faktorom pri weni navratnej hodnoty, bolicakavané trzby vyhodnotené manazmen
ziskovog' a naklady kajpélu pouzité ako diskontny faktor pre budutsté p&azné toky. @akavané trzby ako aj ziskowt
sU zalozené na predpokladanych investiciach, zrhemé@El'ovych skupinach, posilnenom marketingu ako aj vidks
zahranénych mien.

Projektovanie pgaZznych tokov pouZzité pri Bovani redlnej hodnoty pokryva strednodobé obdobiekbv snasledno
extrapolaciou prefalSie obdobieNa zéklade takejto normalizovanej Urovnéigych tokov sa vypdtala terminaln
hodnota s predpokladom rastuip2nych tokov na Grovni 2% ¢ne. Diskontné sadzby pouZité pri projektovanianyct
tokov boli vypaitané ako vazeny priemer nakladov kapitalu (anglighted average cost of capitalysledkon
testovania je vykazana strata zo znizenia hodrmagwill v hodnote 651 tis. eur.
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(d) Testovanie znizenia hodnoty majetku
Ku diu, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka, Skupina posudzuye nedoslo kznizeniu hodnoty majetku Skupil
IAS 36 vyZaduje testovanie zniZenia hodnoty majetkuipade, ak existuju interné alebo externé indikat&toré b
poukazovali na moZné zniZenie hodnoty majetku. BRooka a finatina kriza negativne ovplyviailhospodarenie Skupi
a predstavuje externy indikadtor mozného zniZendnbty majetku. Preto sa manazment rozhodol vykdest na znizen
hodnoty majetku Skupiny.

Skupina vykonava dve hlavigénnosti: (i) prevadzku lyZiarskych stredisk a (iytovacie sluzby, a to dvoch lokalitact
Jasnej (Nizke Tatry) @ Vysokych Tatrach. Kazda lokalita bola posudenanaimentom ako nezavisla jedne
generujuca hotovdgangl. cash-generating unit, CGU). V pripade stiedilasnaSkupinadalej rozliSuje dve individualr
jednotky generujuce hotovgsa to lyziarske strediskc hotely. Skupina sleduje vykonnbavytvara samostatné roz§y
pre obe jednotky generujice hotowosviajetok Skupiny bol priradeny ptal vecnej prislusnostijednotlivym jednotkar
generujacim hotova’s

Potencialne zniZenie hodnoty jetemé porovnanim navratnej hodnotucovnej hodnoty jednotky generujlcej hotot
Navratna hodnota bola stanovena na zaklade re&hdejoty znizenej naklady na predajRealna hodnota bola odvod:
od hodnoty buddcich paznych tokov upravenych nacés®nd hodnotu diskontovanim. Diskontnd sadzba powpzi
testovani zniZzenia hodnoty majetku bol&9%, (po zoliadneni dane z prijmu). Tato diskontnd sadzba bygpecitan:
metddou vazeného priemeru nakladov kapitalu (amgighted average cost of capital).

Realna hodnota lyziarskeho strediska Jasna bat@\stad na zaklade projektovanychainych tokov vyplyvajucich
dihodobého finatného planu pripraveného manazmentomafny plan bol pripraveny na obdobie piatich rokov¢ae
ktorych sa predpoklada vynalozenie planovanychstigi do strediska.

Projektované peazné toky pre nasledujice obdobie boli odvodenéobtb finagného planu extrapolaciou. Zardve:
predpoklada, Ze v tomto prigénom obdobi dosiahne lyZiarske stredisko takigutekovi dinanéni vykonnos, ktoré je
manazmentom povazovana za dlhodobo udiaateNa zaklade takejto normalizovanej Urovneigzaych tokov ¢
vypcgitala terminélna hodnota, s predpokladom rastiapeych tokov na Urovni 2% &pe.

Kruacovymi predpokladmi, ktoré najviac ovpluji redlnu hodnotu lyZiarskeho strediska su okreskahtnej sadzk
predovSetkym planované investicie do rozvoja lygkiaho strediska a rastliica navstevraysredajné ceny. Pri odhadov
buducej navstevnosti a cien vychadzal manazmeméap Stldie realizovdieosti pripravenej externym poradconz a
vysledkov vyplyvajucich z vlastného prieskumu lyZleych stredisk v Alpach.

Realna hodnota hotelov v Jagndoré predstavuju samostatni jednotku generufmovos, bola stanovena na zakl:
projektovanych pgaznych tokov vyplyvajacich z dlhodobého figagho planu pripraveného manazmentom pre jedn
hotely. Finakiné plany boli pripravené na obdobie ledsijucich piatich rokov. Projektovanéifa@né toky pre nasledu;jt
obdobie boli odvodené od tychto fingaych planov extrapolaciou. ¥mto pred?enom obdobi sa predpoklada dosiahi
takej prevadzkovej a fingnej vykonnosti, ktord je manazmentom powstta za dlhodobo udrzétel. Na z4klade take]
normalizovanej Urovne giaznych tokov sa vyptala terminalna hodnotapsedpokladom rastu paZznych tokov n
arovni 2% r@ne.

Kracovymi predpokladmi, ktoré najviac ovpliujd redlnu hodnotu hotelov, strekn diskontnej sadzby predovsetk
planované ceny za hotelové izbplasadenashotelov. V&Sina predpokladov je zaloZena na historickych skosgacl

s prevadzkou hotelov. V pripade odhadov buddcicbn chotelovych izieb manazment zobral do Gvahy ajyce
porovnaténych hotelov v Alpach, so zéhdnenim rozdielov v cfevej skupine klientov v stredisku Jasnalpskyct
strediskach.

Vysledkom testovania je vykazand strata zo zniZzewstatkovej hodnoty hotelov v hodnote 4 025 tis. eu

Ak by projektované EBITDA, ktor& je 8a’ou projektovanych pggznych tokov, bola nizsia o 5%perovnani s odhadc
manazmentu, redlna hodnota by v pripade lyZiarskélediska Jasna poklesla o 5,2 mil. eur a v pdgastelov o 2 mil.
eur. V pripade jednotky generujlicej hotadgora zastreSuje hotely v Jasnej, bypmto pripade bola strata zo zniz
hodnoty majetku o tGto sumu vysSia.

V priebehu roku 2008 bol podiel v materskej spntusti Skupiny obstarany spainog’ou, ktora bola kontroloval
a nasledne zahrnutdo konsolidovanej &ovnej zavierky spoknosti J&T Real Estate Holding, a.s. Pre pot
konsolidacie bolo uskutmené precenenie majetku a zavazkov Spueti na ich redlnu hodnotu (tzv. PPAangl
Purchase prise allocation). Redlna hodnota bolzostaa na zaklade projektovanychipgnych tokov vyplyvajucich
dihodobého finagného planu pripraveného manazmentomlpodiakivani platnych v danom obdobi. Po néslec
porovnani realnej hodnoty majetku a zavazkov Sypasti s ich Gtovnymi hodnotami, Skupinanoku 2008 zattovale
znizenie hodnoty majetku vo vySke 4 625 tis. eur.
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2. Informacie o segmentoch

Informacie o obchodnych segmentoch — Konsolidovangyykaz o sthrnnom vysledku hospodarenia

Medzi segmentova

Lanovky Hotelové sluzby Restaur#éné zariadenia LyZiarska Skola Ostatné sluzby eliminacia CELKOM

v tis. eur 31.10.2009 31.12.2008 31.10.2009 31.12.2008 31000.2 31.12.2008 31.10.2009  31.12.2008  31.10.2009 1231008  31.10.2009  31.12.2008 31.10.2009 31.12.2008

(10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.) (10 mes.) (12 mes.)
Trzby 5870 7725 2830 4 363 619 576 418 509 78 6 17 - - 9815 13 349
Ostatné prevadzkové vynosy 79 215 64 156 4 23 3 13 432 189 -3 - 579 596
Spotreba materialu a tovarov -631 -575 -611 -945 26-2 -274 -124 -201 -20 -80 - - -1612 -2 075
Nakupované sluzby -2 266 -1703 -1 045 -1198 -157 -84 -149 -137 -510 -599 - - -4 127 -3721
Osobné naklady -1 008 -1213 -999 -1 473 -247 -234 -149 -194 =77 -362 - - -2 480 -3 476
Ostatné prevadzkové naklady -236 -233 -57 -132 -5 15 - -5 -17 -10 -188 3 - -310 -585
Ziskl/(strata) z predaja majetku 123 - 514 - 2 - 2 - 1 -1247 - - 642 -1247
Tvorba a rozpi&nie opravnych - - - - - - - - 11 -52 - - 11 -52
poloziek
Odpis a amortizacia -2234 -2 715 -938 -1583 -206 -225 -194 -394 -262 -328 - - -3834 -5245
Znizenie hodnoty majetku - - -4 025 -4625 - - - - - - - - -4 025 -4 625
Znizenie hodnoty goodwillu -651 - - - - - - - - - -651 -
Strata z precenenia investého - - - -1134 - - - - - - - - - -1134
majetku
Urokové vynosy - - - - - - - - 178 410 - 178 410
Urokové naklady -428 -643 -32 -70 -20 -44 -10 -22 - 29 - -461 =779
Strata segmentu pred zdanenim -1 382 858 -4 299 -6 641 -236 -277 -208 -443 -179 2 081 29 - -6 275 -8 584
Daii z prijmu 682 668

-5 593 -7 916

Konsolidovana strata

Skupina generuje vSetky svoje trzby na Uzemi Slskejrepubliky. Vzliadom na charakter trzieb neexistuje Ziadny vyznamddaznik, ktory by vygeneroval viac ako 10% trzieb
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2. Informacie o segmentoch (pokréovanie)
Informacie o obchodnych segmentoch — Konsolidowst vykaz finanénej pozicie

Medzisegmentova

. Lanovky Hotelové sluzby ReStauréné zariadenia Lyziarska Skola Ostatné eliminacia Celkom
v tis. eur 31.10.2009 31.12.2008 31.10.2009 31.12.2008 31000.2 31.12.2008 31.10.2009 31.12.2008 31.10.2009 1232008 31.10.2009 31.12.2008 31.10.2009 31.12.2008
Goodwill a nehmotny majetok 17 9 10 9 2 1 16 7 528 305 -13 - 560 331
Budovy, vybavenie, zariadenie 57 871 32 465 23720 19661 1189 878 1453 1159 3400 4 145 - - 87633 58 308
Investicie v nehnut@ostiach 2279 - 1435 1435 - - - - - - - - 3714 1435
Zéasoby 201 198 135 229 126 75 154 162 6 33 - - 622 697
Polradavky z obchodného styku 1501 1305 2076 1731 7 1 46 9 37 177 109 -5 - 3775 3228
Skupina majetku drzana zaelom predaja - - - 5643 - - - - - - - - - 5643
Ostatné pofadavky - - - - - - - - 191 138 - - - 191 138 -
Ostatny majetok 163 180 - - - - - - 468 534 - - 631 714
Uvery poskytnuté - - - - - - - - 5137 6 359 -411 - 4726 6 359
Peaiazné prostriedky a fi@zné ekvivalenty - - - - - - - - 1862 1608 - - 1862 1608
Majetok celkom 62 032 34 157 27 376 28 708 1334 1000 1632 1365202 716 13093 -429 - 294 661 78 323
Uvery a poiiky dlhodobé 8 347 8 405 995 912 629 577 315 289 - - - - 10 286 10 183
Zéavazky z obchodného styku dlhodobé 42 12 - - - - - - - - - - 42 12
Ostatné dlhodobé zavazky 1857 2432 - - 31 52 11 8 1 - - - - 1899 2502
Uvery a poiiky kratkodobé 6116 1515 - - - - - - 411 - -411 - 6116 1515
Zavazky z obchodného styku kratkodobé 1275 506 77 269 34 293 43 167 405 146 -5 - 1829 1381
Ostatné zavazky kratkodobé 5091 4003 - - 85 85 29 29 - - -13 - 5192 4117
Zéavazky suvisiace so skupinou majetku drzanou za
Gcelom predaja - - - - - - - - - - - - - -
Rezervy - - - - - - - - 287 138 - - 287 138
Z&vazky obchodnych segmentov 22728 16 873 1072 181 779 1007 398 503 1103 284 -429 - 25651 B9 84
Korporatne polozky ( odlozena ity 5497 5718
Zavazky celkom 31148 25 566

Ceny pouZzivané medzi segmentmi s€ené na z&klade trhovych cien pre podobné sluZzimeadovanie.
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Investicie do dcérskych spolmosti

K 31. oktébru 2009, mala Skupina jednu dcérskuapog’ a to Tatranské lanové drahy, a.s. (“TLD”). Skupieaobudla
100%-ny podiel k 19. oktébru 2009. Celkova ceneaakeaie predstavovala 8 107 tis. eur. Akcie sU zaléAeprospech
Tatra banky.

Tatranské lanové drahy, a.s. je lyziarske strediskd/ysokych Tatrach, ktoré spravuje vSetky hlagtédiska v tejt

oblasti okrem Strbského Plesa. Tato spot®’ prevadzkuje aj reStaufiaé zariadenia.

Investicia do dcérskej spdioosti mala nasledovny vplyv na majetok a zavazkypBiy:

Vykaz finanénej pozicie TLD k 19. oktébru 2009

v tis. eur 19.10.2009

19.10.2009 precenenie na rozdiel z
hodnota pod’a SAR redalnu hodnotu precenenia

Majetok

Nehmotny majetc 56 56 -

Budovy, vybavenie a zariadenie 23161 30 553 7 392

Investicie v nehnutaostiach 2279 2279 -

Uvery poskytnuté 614 614 -

OdloZena digova polfadavka 34 34 -

Zasoby 151 151 -

Pohradavky z obchodného styku 651 651 -

Ostatny majetok 15 15 -

PeiaZné prostriedky a i@Zzné ekvivalenty 1312 1312 -

Skupina majetku drzana zaelom predaja - - -
28 273 35 665 7 392

Uvery a poziky -25 054 -25 054 -

Zavazky z obchodného styku -1 036 -1 036 -

Ostatné dlhodobé zavazky -192 -192 -

Odlozeny daovy zavazok 503 -901 -1404

Rezervy -46 -46 -

Splatna da - - -

Ostatné kratkodobé zavazky -980 -980 -

Zavazky suvisiace so skupinou majetku drzanouseéotn predaja - - -

Cisty majetok a zavazky 1468 7 456 5988

Goodwill z akvizicie 651

Cena akvizicie ( naklady na akviziciu ) 8 107

Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch k 3dbnk -5 972

Hotovog’ ziskan4 akviziciou 1312

Cisty paiazny prijem ( vydaj ) -4 660

Zisk (strata) odoith akvizicie -565

Zisk (strata) za obdobie od 1. januara 2009 dmBthbra 2009 -1 153

Trzby za obdobie od 1. januara 2009 do 31. okt@ba® 5934
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Trzby
v tis. eur

Preprava oséb - lanovky
Hotelové sluzby
ReStaur&né zariadenia
LyZiarska Skola

Ostatné prijmy (mimo hlavnej podnikés&ejcinnosti)

Celkom

Ostatné prevadzkové vynosy
v tis. eur

Zmluvné pokuty

Nahrady od poi%vne
Prenajom reklamnych pléch
Kurzové zisky

Ostatné prevadzkové vynosy
Celkom

Spotreba materialu a tovarov
v tis. eur

Hotelové strediska
Pohonné hmoty

Tovar

Material na opravu a Udrzbu
Material a tovar - ostatné
Celkom

2009 2008
(10 mesiacov) (12 mesiacov)
5870 7728
2830 4 36:
619 57¢
418 50¢
78 17€
9815 13 34¢
2009 2008
(10 mesiacov) (12 mesiacov)
345 2¢
79 61
77 39z
1 81
77 3
579 59¢
2009 2008
(10 mesiacov) (12 mesiacov)
-617 86¢
-233 32¢
-124 114
=77 -111
-561 654
-1612 -2 07¢
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7. Nakupované sluzby
v tis. eur 2009 2008
(10 mesiacov) (12 mesiacov)
Spotreba energii -1 032 1 40¢
Naklady na dtovnictvo operativu, marketing a audit -732 11
Naklady nendjomné (priestory) a ostatné -636 651
Naklady na ostatné sluzby nematerialnej po -376 37¢
Naklady na reklarr -200 16¢
Doprava, ubytovanie, cestovné -276 415C
Naklady na opravu a udrz -194 24z
Sluzby suvisiace s vlastnenymi priestormi -73 123
Ostatné spravne naklady -221 419C¢
Ostatné nakupované sluzby -387 40~
Celkom -4 127 3721

Néklady za dtovnictvo, operativu, marketing a audit obsahujllady za overenie konsolidovanejtavnej zavierky
auditorskou spolmog’ou KPMG Slovensko vo vySke 70 tis. eur (2008: O dist). Zarové Skupina vyuzZiva sluzby
auditorskej spoknosti Straka & Partners (2009: 12 tis. eur.; 2008Btis. eur) pri overovani individualnegtdvnej
zavierky. Iné sluzby auditorské sp&hesti neposkytovali.

8. Osobné naklady

v tis. eur 2009 2008
(10 mesiacov) (12 mesiacov)
Mzdové néklady -1 737 -2 534
Odmenylenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -59 -39
Néaklady na socialne zabezgaie (povinné -582 -820
Ostatné socialne naklady -102 -83
Celkom -2 480 -3476

Priemerny poet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. januéra 208091. oktébra 2009 bol 390, z toho 14 riadiacich
pracovnikov (v roku 2008 bol 298, z toho 5 riadihgpracovnikov), p&et pracovnikov na dohodu v roku 2009 bol 250 (v
roku 2008 bol 333).

9. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 2009 2008

(10 mesiacov) (12 mesiacov)
Manké a Skody -165 214
Naklady na poplatky a provi: -105 4161
Zmluvné pokuty - -152
Kurzové straty -1 -34
Ostatné prevadzkové naklady -39 24
Celkom -310 58t
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10.

11.

Urokové vynosy a naklady
v tis. eur

Urokové vynosy
Urokové naklady
Celkom

2009 2008

(10 mesiacov) (12 mesiacov)
178 41C

-461 -77¢

-283 36¢

Skupinagerpa 3 Gvery od spalaosti Tatra banka, akciova spéhmg’ pricom UGrokova sadzba sa odvija od 1-ntaéao
EURIBOR-u (v sledovanom obdobi v priemere 1,043%)emyvboli poskytnuté na financovanie vystavby laedyi
prefinancovanie inych Gvera¥ financného leasingu.

Dai z prijmu a odlozena dai
v tis. eur

Splatna da:

Dai bezného &ovného obdobia
Upravy tykaju sa minulych obdobi
Zrazkova da z Urokov

Odlozena dia (naklad):

Zaltovanie a z@tovanie déasnych rozdielov

Celkova dai z prijmov

2009 2008
682 66€
682 66€

Odlozené dane z prijmov sU vyfitané pouzitim uzakonenych idavych sadzieb, ktorych platnbsa predpoklada
v obdobi, v ktorom sa péhdavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Odsuhlasenie efektivnej ddovej sadzby

v eurach
Strata pred zdanenim
Teoreticka da 19% (2008: 19%)

Daiiovo neuznané néaklady
Nezddované vynos

Zmena doasnych rozdielov, pre ktoré neb

vyk4zana odloZena dava polfadavka
Celkom

2009 2009 2008 2008
% %

-6 275 -8 584
19,00% -1 192 19,00% -1631
-6 36 399 -8,92% 766
3.28% -206 - -
-5,0% 317 -2,29% 197
-10,8%6 -682 -7,78% -668

Pozri tiez bod 15- Odlozenaita/a potfadavka, odloZzeny davy zavazok.
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Budovy, vybavenie a zariadenie
v tis. eur

Obstaravacia cena

Pasiatocny stav k 1.1.2008

Prirastky

Ubytky

Presuny do/z investicii v nehninestiach
Zostatok k 31.12.2008

Pasiatocny stav k 1.1.2009
Prirastky

Prirastky v dosledku kombinacie podnikov
Ubytky

Presun zo skupiny majetku drzanej zaeldm predaja

Zostatok k 31.10.2009

Opravky a straty zo znizenia hodnoty majetku
Pasiatocny stav k 1.1.2008

Odpis beznéhodtiovného obdobia

Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku

Zostatok k 31.12.2008

Pasiatocny stav k 1.1.2009

Odpis beznéhodtiovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZzenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2009

Zostatkova hodnota
k 1.1.2008
k 31.12. 2008

k 1.1.2009
k 31.10.2009

NevyuZity majetok

Samostatne

hnutePné veci

a stbory

Pozemky a  hnutePnych Nedokongeny
budovy veci majetok Celkom

48 992 20590 394 69 976
- 2147 1327 3474
-3502 -3524 - -7 026
-2 569 - - -2 569
42 921 19 213 1721 63 855
42 921 19 213 1721 63 855
1442 436 2 049 3927
14 237 15 065 1251 30553
-1 460 -60 -1 498 -3018
5492 151 - 5643
62 632 34 805 3523 100 960
-371 -309 - -680
-1 398 -3715 - -5113
1347 3524 - 4871
-4 028 - -597 -4 625
-4 450 -500 -597 -5 547
-4 450 -500 -597 -5 547
-1 658 -2 155 - -3813
13 45 - 58
-4 025 - - -4 025
-10 120 -2 610 -597 -13 327
48 621 20281 394 69 296
38 471 18 713 1124 58 308
38471 18 713 1124 58 308
52 512 32195 2 926 87 633

Skupina k 31.10.2009 neevidovala ziaden nevyuzajetok (k 31.12.2008: Ziaden).

Prenajaté pozemky, budovy a zariadenia

Skupina si prenajala lanovku na zéaklade zmluvyedlgji a spatnom fingnom prendjme €SOB v celkovej netto

hodnote 1 760 tis. eur. Zavazky vyplyvajuce z fitr@ho prenajmu sa zaistené prenajimanym majetkom.

Strata zo zniZenia hodnoty

Skupina v roku 2009 ako aj v roku 2008 testovalgetolt na zniZzenie hodnoty. Vysledkom testovania tstlata zo
zniZzenia hodnoty vo vysSke 4 025 tis. eur (200828 #s. eur). Pre sp6sob vyito pozri bod 1d.
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Zavazky z finadiného leasing!
Splatnosg zavézkov z finatného leasingu k 31.10.2009 bola nasledovné:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 1348 147 1495
1 az 5 rokov 1638 127 1765
Celkom 2 986 274 3260
Zabezpek

Na zabezp&nie bankovych Uverov sa pouzil majetc zariadenie, ktorého zostatkova hodnota bola k(B2QD9 vo
vySke 64 844 tis. eur (k 31.12.2008: 22 821 tis).eu

Poistenie majetk

Skupina poistila majetok ¥o zivelnym pohromam, odcudzeniu, vandalizmu a prgteobecnym strojnym rizikam.
Skupina je taktieZz poistena diozodpovednosti za Skodu. Celkova vySka poistngjnioty majetku v pripade Zivelnej
pohromy je 108 988 tis. eur. VySka poistenia prafeabecnym strojovym rizikam je 8 594 tis. eur aipqde
zodpovednosti za Skodu 1 660 tis. eur.
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13,  Goodwill a nehmotny majetok
v tis. eur

Ostatny nehmotny

Goodwill majetok Celkom
Obstaravacia cena
Pasiatocny stav k 1.1.2008 - 562 562
Ubytky - -87 -87
Zostatok k 31.12.2008 - 475 475
Pasiatocny stav k 1.1.2009 - 475 475
Prirastky - 175 175
Prirastky v dosledku kombinacie podnikov 651 56 707
Presun zo skupiny majetku drzanej zaldm
predaja - 3 3
Zostatok k 31.10.2009 651 709 1360
Opravky a straty zo znizenia hodnoty majetku
Pasiatocny stav k 1.1.2008 - -13 -13
Odpis beznéhodfiovného obdobia - -132 -132
Ubytky - 5 5
Straty zo znizenia hodnoty majetku - -4 -4
Zostatok k 31.12.2008 - -144 -144
Pasiatocny stav k 1.1.2009 - -144 -144
Odpis beznéhodiovného obdobia - 21 21
Ubytky - 16 16
Straty zo znizenia hodnoty goodwillu -651 - -651
Zostatok k 31.10.2009 -651 -149 -800
Zostatkova hodnota
k 1.1.2008 - 549 549
k 31.12.2008 - 331 331
k 1.1.2009 - 331 331

k 31.10.2009 - 560 560
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14.

15.

Investicie v nehnutBnostiach

v tis. eur

2009 2008
Obstaravacia cena
Pasiatocny stav k 1.1.2009/1.1.2008 1435 -
Prirastky v dosledku kombinacie podnikov 2279 -
Presuny do/z dlhodobého hmotného majetku - 2 569
Zmeny reélnej hodnoty - -1134
Zostatok k 31.10.2009/31.12.2008 3714 1435

Investicie v nehnut@ostiach predstavuju tri hotely (Srdi®, Liptov a Kosodrevina), ktoré sl prenajimanéimestranam
a tieto ich prevadzkuju ako aj lesné plochy a pdaeriskané akviziciou v roku 2009.

Investicie v nehnutaostiach su oc¢mvané v redlnej hodnote (bod 1b).

Vynosy z investicii v nehnuteostiach predstavovali roku 2009 140 tis. eur (2008: 168 tis. eur). Prigonevadzkov
néklady vZahujice sa k investiciam v nehriirtestiach boli nevyznamné.

Zabezpek
Na zabezpgenie bankovych Gverov boli pouzité vSetky investicinehnutinostiach, v roku 2009 vo vySke 3 714 tis.
(v roku 2008 vo vyske 1 435 tis. eur).

OdloZena diova poH’adavka, odlozeny d#ovy zavazok

OdloZena digova polfadavka a (zavazok) bolttované k nasledovnym polozkam:

v tis. eur

Docasné rozdiely wahujlce sa k: 2009 2008
Budovy, vybavenie a zariadenie -5 500 5741
Nehmotny majetok -9 23
Uprava reélnej hodnoty investicii v nehrimastiach 7 -
Ostatné odloZené tlavé polfadavky 5 -
Celkom -5 497 -5718

Nezadtovana odloZen& dava polfadavki
OdloZené digov4 polfadavka nebola zé&tovana k nasledovnym polozkam:

v tis. eur 2009 2008
Daiové straty 6 221 1706
Celkom 6221 1706

OdloZzena di#ova poffadavka z neumorenych strat z minulych obdobi &ajdi len do vysky, do akej bude mbéby
v buddcnosti pravdepodobne umoren&ivioudicim daovym ziskom. Predpokladané posledné obdobia na emier
daiovych strat st nasledovné:

2010 2011 2012 2013 Po 2013

Danové straty - 817 2 365 2063 976
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16.

17.

18.

Maximalna lehota na umorenieaavej straty je 5 rokov (straty vzniknuté po 1. jariu2010 majua lehotu 7 rokov).
Niektoré odpoitatd’né d@asné rozdiely zmysle platnej legislativy nemaja stanovenu lehdbdloZend digova

pohradavka nebola diovana v sivislosti s vy$Sie uvedenymi polozkanakdiko vzitadom k premenlivosti zdrojov
tychto ziskov nie je pravdepodobné, Ze Skupinaatws v budlcnosti davé zisky, oproti ktorym by si mohla tieto

daiové vyhody umoti.

Zasoby
v tis. eur

Material
Tovar
Celkom

V roku 2009 sa na zabezfamie bankovych Uverov pouZzili zasoby vo vy3Ske 1i89etur (2008: 0).

Poskytnuté avery
v tis. eur

Kratkodob:
Dlhodobé
Celkom

2009 2008
422 502
200 195
622 697
2009 200¢
4726 6 35¢
4726 6 35¢

Poskytnuté Gvery predstavuji hlavne 4 723 tis. pokicanych J&T Private Equity B.V. Urok predstaguplavni
refinartnd  sadzbu Eurdpskej centralnej banky (predtymjtgdiiovd repo sadzba Narodnej Banky Slovenska)ca
fixné prirazka. Priemerny Urok za obdobie 1. jarR@09 az 31. oktéber 2009 dosiahol 1,789% (20085%).

Poladavky z obchodného styku

v tis. eur 2009 2008
PoH’adavky z obchodného styku 3788 3 38
Opravné polozky k pdiadavkam -13 -15¢
Celkom 3775 3 22¢
Kratkodob 3739 3 21¢
Dlhodob 36 12
Celkom 3775 3 22¢

Rozdelenie pofadavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 2009 2008

Opravna Opravna
Brutto poloZka Netto Brutto poloZka Netto

v lehote splatnosti 2 365 - 2 365 3208 - 3208

po lehote splatnosti do 30 dni 39 - 39 - - -

po lehote splatnosti od 30 dni do 90 dni 28 - 28 - - -

po lehote splatnosti od 90 dni do 180 dni 71 - 71 - - -

po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 1224 1 1223 - - -

po lehote splatnosti viac ako 365 dni 61 12 49 179 159 20

Celkom 3788 13 3775 3387 159 3228
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18.

19.

20.

21.

22.

Polradéavky z obchodného styku ( pokr&ovanie )

Vyvoj opravnej polozky v priebehutovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom ljadx

v tis. eur 2009 2008
Stav k 1. januaru 2009 (2008) 159 117
Tvorba/rozpustenie opravnej polozky -146 42
Stav k 31. okt6bru 2009 (31.12.2008) 13 15¢

Ostatné politadavky

Polozku Ostatné pdlhdavky tvoria zmenkyNavySené zakladné imanie agisnym aziom bolo splatené zmenka
pol’adavkou vo vySke 216 349 tis. eur. Zmenkovalpdhvka bola vi spolainosti J&T Privae Equity B.V
Zmenka bola neskétiastaine splatena zmenkami od inych spolosti atas’ v hotovosti. Celkova hodnot
nesplatenych zmeniek predstavuje 191 138 tis. eur.

Paiazné prostriedky a p&iazné ekvivalenty

v tis. eur 2009 2008
Peniaze v hotovosti 82 11
Ceniny 27 4t
Bezné dty v bankéch 1753 1 55:
Celkom 1862 1 60¢

Skupina majetku drzana za ®elom predaja

Skupina majetku drzana z#&elom predaja obsahuje majetok, ktory mala Skupidanysle preda Skupina k 1.gnuar
2008 a k 31. decembru 2008 planovala preldatel Tri Studniky. Pre odstUpenie zaujemcu v priebehu roku 2609
nakoniec Skupina rozhodla pokowa’ v prevadzkovani hotela ateda majetok drzany (@elom predaja b
preklasifikovany na budovy, zariadenie a vybaveHednota hotela bola stanovena ako realna hodndéiumu prechoc
na IFRS EU (1. januara 2008) nasledne zniZené tu stoazniZenia hodnoty, gom odpisy za obdobie k 31. oktobruC20
sa v sulade s IFRS 5 dgavali v roku 2009 kedy doSlo k preklasifikovaniu.

Vlastné imanie

Zakladné imanie a emisné &z

Schvélené, upisané aplne splatené zakladné imaBit oktdbru 2009 pozostava z 1013 798 kowgch akcii
v nominélnej hodnote 33,19 eur za jednu akciub83%400 km#ovych akcii v nominalnej hodnot83 eur za jednu akc
(k 31. decembru 2008 z 1 013 798 kimeych akcii v nominalnej hodnote 33,19).

Akcionari maji nérok na vyplatu dividendy a hodnbtasu akciena valnom zhromazdeni Spétwsti sa utuje ake

pomer hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zikédno imania. V talike na strane 30 uvedeni akcion:
Spolainosti s pdtom akcii, viastnickym podielom a hlasovacimi praiva
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31. oktéber 2009

Tinsel Enterprises Limited

CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED
Tatry mountain resorts services, a.s. (pévodne
Tatry mountain resort, a.s.)

BAXON REAL ESTATE LIMITED

J&T BANKA, a.s.

J&T GLOBAL SERVICES LIMITED (JTFS)
Postovéa banka, a.s.

DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED
drobni akcionéri

Celkom

31. december 2008 Pocet akcii

Tatry mountain resorts services, a.s. (pévodne
Tatry mountain resort, a.s.)

KALIMRAJ  EQUITY  MANAGEMENT
LIMITED

drobni akcionéri

Celkom

Suhrnny vysledok pripadajici na akciu

Suahrnny vysledok v tis. eur
Vazeny priemerny pi@t kmeaiovych akcii
Suhrnny vysledok pripadajici na akciu v eurach

Pocet akcii

Vlastnicky Hlasovacie prava
podiel v % v %
18,42% 18,42
18,03% 18,03%
13,33% 13,33%
12,00% 12,00%
9,99% 9,99%
9,99% 99%
9,32% 9,32%
7,06% 7,06%
1,86% 1,86%
100% 100%
Vlastnicky Hlasovacie prava
podiel v % v %
72,21% 72,21%
25,15% 25,15%
2,64% 2,64%
100% 100%
2009 2008
-5 593 -7 916
3291 158 1013798
-1699 -7,808

Skupina vydala v jani 2009 nova emisiu akcii v noéinej hodnote 33 eur v @@ priblizne 5,7 milibna kusov. Pre
potreby vypétu vazeného priemerného go kmeaiovych akcii sa nebral do Gvahy rozdiel v nominalne§inote akcie
prvej a druhej emisie. Vazeny aritmeticky¢pb akcii bol vypoitany v stlade s IAS 33 gom vazenym faktorom bol

casovy faktor.

Nedelitg’né fondy

Nedeliténé fondy, ktoré su zahrnuté v nerozdelenom ziskazostavaju zo zakonného rezervného fondu vo vySke
1 436 tis. eur (2008: 1 410 tis. eur). Zakonny rezg fond sa pobh slovenskej legislativy povinnedre vytvara v
minimalnej vySke 10 % Zistého zisku spolkmosti a minimalne do vySky 20 % z upisaného zaldhdnimania
(kumulativne). Zakonny rezervny fond méze’ lpouzity iba na Uhradu strat spéthmsti a nesmie sa potizna vyplatu
dividend. Vyp@et rezervného fondu je uskdteeny v sulade s lokalnymi pravnymi predpismi.
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23.

24.

25.

ZvySenie akladného imania

Spolanog’ navysila v roku 2009 zékladné imanie o 5 693 408rkaiovych, zaknihovanych, akcii na déitera, priom
menovita hodnota jednej akcie na doitela je 33 eur. Emisny kurz upisanych akcii bol 38 BlavySenie zakladného
imania vykonal hlavny akcionar Tatry mountain résaervices, a.s. (pévodne Tatry mountain rescst). aNavySené
zakladné imanie aj s emisnym aziom bolo splatenénkaovou poliadavkou vo vySke 216 349 tis. eur. Zmenkova
pohradavka bola véi spolatnosti J&T Private Equity B.V. Zmenka bola neskéastaine splatend zmenkami od inych
spolanosti atag’ v hotovosti.

Uvery a pozéky

v tis. eur 2009 2008
Kratkodob: 6116 1515
Dlhodobé 10 286 10 183
Celkom 16 402 11 698

V roku 2009 predstavoval vazeny aritmeticky priemeokovych sadzieb na Gvery a vklady od bank 2,4@%08:
6,24%). Vi’ bod 10 pre viac inform@cii.

Zavazky z obchodného styku

v tis. eur 2009 2008
Zavazky z obchodného styku 1480 117:
Nevyfakturované dodavl 391 221
Celkom 1871 139:
Kratkodob 1829 1 381
Dlhodob 42 12
Celkom 1871 139¢
Rezervy
v tis. eur Nevylerpané

dovolenky Ostatné Celkom
Pcatiatoeny stav k 1.1.2009 113 25 138
Prirastky v désledku kombinacie podnikov 46 - 46
Tvorba rezerv ptas roka 109 12 121
Rozpustenie rezerv pas roka - -18 -18
Zostatok k 31.10.2009 268 19 287
Kratkodobt 274
Dlhodobe¢ 13
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26.

27.

Ostatné zavazky
v tis. eur

Zavézky z finatného lizingu

Zavazky z obstarania dcérskych spolosti
Vynosy budicich obdobi
Zamestnanecké pozitky

Prijaté zalohy

Ostatné zavazky

Celkom

Kratkodob:t
Dlhodobe
Celkom

2009 2008
2 986 3 83¢
2135 -
552 1217
322 28¢
87 661
1009 614
7091 6 61¢
5192 411;
1899 2 502
7091 6 61¢

Ostatné zavézky obsahuju aj zavéazky zo socialnehdufvo vyske 16 tis. eur (2008: 17 tis. e socialneho fondu
sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinnetaechu nakladov 8as’ sa moZe vytvarazo zisku. Sociélny fond sa
podra zédkona o sociadlnom fonderpa na socialne, zdravotné, rekirgaa iné potreby zamestnancov.

Tvorba aerpanie socialneho fondu v priebehita¥ného obdobia s znazornené v nasledujucontadeh

v tis. eur

Stav k 1.1.2009/2008
Tvorba natarchu nakladov
Tvorba zo zisku

Cerpanie

Celkom

Udaje o reéalnej hodnote

2009 2008
17 9

9 12

-10 4
16 17

Nasledovny prefad obsahuje Udaje @¢tvnej hodnote a realnej hodnote fitaého majetku advézkov Skupiny, ktol

nie su v @tovnictve vyjadrené v redalnej hodnote:

v tis. eur Uétovna hodnota
2009 2008

Finan¢ény majetok

Paiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty 1862 1 60¢
Uvery a preddavky poskytnuté 4726 6 35¢
Pohadavky z obchodného styku 3775 3 22¢
Ostatné pofadavky 191 138 -
Ostatny majetok 631 714
Finanéné zavazky

Uvery a pdziky 16 402 11 69¢
Zavazky z obchodného styku 1871 1 39:
Ostatné zavazky 7 091 6 61¢

Reélna hodnota

2009

1862
4749
3775
191 138
631

18 006
1871
7091

2008

1608
6179
3228

714

12 223
1393
6 619
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Odhady reélnych hodnot
Nasledovné odseky opisuji hlavné metédy a predpgkpalizité pri odhadoch realnych hodnét filkého majetku
a zavazkov uvedenych v piede vysSie:

Uvery a poskytnuté preddavkigealna hodnota bola vygitana na zéklade predpokladanych budtcich diskamntosh
prijmov zo splatok istiny a Urokov. Pri odhadockegpokladanych budicich jpeZnych tokov boli vzaté do avahy aj

rizika z nesplatenia ako aj skdtmsti, ktoré mdézu naztava znizenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov

vyjadruji zmeny v Gverovom hodnoteni od momentu polskytnutia, ako aj zmeny v Urokovych sadzbachipage
Gverov s fixnou Urokovou sadzbou.

Pohadavky/zavéazky z obchodného styku a ostatny majéwéizky:Pre poliadavky/zavazky so zostatkovou dobou

splatnosti men3ou ako jeden rok sa predpokladiéhzaeominalna hodnota predstavuje zatoagrealnu hodnotu. Ostatné
pohradavky/zavazky sa predanie realnej hodnoty oddigju.

28. Operativny leasing

Najom na strane najomcu

Skupina si prenajima pozemky, na ktorych s vybadévyziarske trate a prenajima niektoré auta kadé zmiav o
operativnom leasingu. NajvyznamnejSie zmluvy namgpozemkov su uzavreté na obdobie 30 rokov s optaeialSich
10 rokov. NajvyznamnejSie zmluvy maju vypovednu teha rok. N&klady na operativny leasing za rok daci

31.10.2009 vykazané vo vykaze ziskov a strat pawdsali 644 tis. eur (k 31.12.2008: 113 tis. eur).

VySka najomného v pripade, Ze zmluvy nebudu vypanéde nasledovna:

v tis. eur 2009 2008
Menej ako 1 rok 318 324
Od 1 do 5 rokov 2184 1117
Viac ako 5 rokov 10 488 5983
Neurtena splatnas 129 57
Celkom 13119 7 481

N&jom na strane prenajimat&
Skupina prenajima svoje investicie v nehfubstiach v rdmci operativneho najmu (pozri bod 14nvesticie v
nehnuténostiach). VysSka najomného v pripade, Ze zmluvydéhlvypovedané je nasledovna:

v tis. eur 2009 2008
Menej ako 1 rok 25 10
Celkom 25 10

29. Informécie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o firanych rizikach, ktorym je Skupina vystavena a spésoh riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujicich obéadti

- Gverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

Manazment ma celkovl zodpovedtiaa stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.
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Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pobH’adavkach z obchodného styku, pathavkach

z prenajmu, preddavkoch a poskytnutych Uveroch. @byjgstavenia sa tomuto riziku je vyjadrengtavnou hodnotou

tohto majetku v stvahe. &bvna hodnota pdladavok, preddavkov a poskytnutych (verov vyjadmiggvy3$siu mozni

U¢tovnu stratu, ktora by muselatbgal&tovana v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha prépi svojich zmluvnych zavazkov
a vSetky zabezpeky a zaruky by mali nulovi hodndtito hodnota preto vysoko prevySujéakédvané straty, ktoré su
obsiahnuté v rezerve na nedobytnéljaolavky.

K 31. oktébru 2009 bola Skupina vystavena nasledouniverovému riziku

v tis. eur Pravnické Finanéné Fyzické
osoby inStitlcie osoby Ostatné Spolu

Majetok
Paiazné  prostriedky a pi@zné
ekvivalenty - 1753 - 109 1862
Pohradavky z obchodného styku 3767 8 - - 3775
Uvery poskytnuté 3 4723 - - 4726
Ostatné pofadavky 141 592 49 546 - - 191 138
Ostatny majetok 509 - 1 121 631

145 871 56 030 1 230 202 132

K 31. decembru 2008 bola Skupina vystavena nastetdou Gverovému riziku

v tis. eur Pravnické Finanéné Fyzické
osoby institacie osoby Ostatné Spolu
Majetok
Paiazné prostriedky a pazné
ekvivalenty - 1552 - 56 1608
PoH’adavky z obchodného styku 3050 - 91 87 3228
Uvery poskytnuté - 6 359 - - 6 359
Ostatny majetok - - 54 660 714
3 050 7911 145 803 11 909
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznik& v ramci vSeobecného finamamia cinnosti Skupiny a riadenia finamych pozicii. Zafa riziko
neschopnosti financovanajetok v dohodnutej dobe splatnosti a Urokovegba a taktiez riziko neschopnosti realizbva
majetok za rozumnua cenu v primeranéasovom horizonte. Jednotlivé sp@osti v Skupine pouZivaju rézne metddy
riadenia rizika likvidity. Manazment Skupiny sa zznmiava na riadenie a monitorovanie likvidity kaZzdppla@nosti.

Kvéli riadeniu likvidity manazment zmenil¢tovny rok na hospodarsky rok kiiaci 31. oktdbrom. Skupina v prvej
polovici svojho @tovného obdobia ma zimnl sezénio, predstavuje 70% prijmov Skupiny. FPadvyvoja v prvom
polroku vie Skupina v dostatnom predstihu ovplyvitiistranu prijmov a vydajov, tak aby si vedela zaeli@ostaténu
likviditu. V spoloenosti Tatranské lanovkové drahy, a.s. je sezdhngsovnand aj silnou letnou sezénoin jej
zabezpéuje stabilnejSiu likviditu po cely rok.

V nasledovnej talike je uvedena analyza finarého majetku a zavéazkov Skupiny zoskupenychH’'@adstatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnegiant zostatkovych dob splatnosti bez zahrnutiakav. Preto
v pripade zavéazkov je vykdzané najskorSie moZnétesgke a pre majetok najneskorSie mozné splatevisgetok

a zAvéazky, ktoré nemaju stanovenu splatnsé vykdzané spolu v kategorii ,bezemia“.

K 31.10.2009 bola Skupina vystavena nasledovnémikurlikvidity:

v tis. eur Do 3 3 mesiace 1rokaz5 nad 5 5 bez
mesiacov a1 rok rokov rokoy ~ Ureena Spolu
Majetok
Peaiazné prostriedky a iazné ekvivalenty 1862 - - - 1862
Polradavky z obchodného styku 649 1302 31 5 1788 3775
Uvery poskytnuté 3 4723 - - - 4726
Ostatné pofadavky - 191138 - - - 191 138
Ostatny majetok 164 467 - - - 631
2678 197630 31 5 1788 202132
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 1259 570 42 - - 1871
Uvery a poziky 178 5938 5648 4 638 - 16 402
Ostatné zavazky 819 4373 1874 25 ) 7 091
2 256 7012 10570 5526 - 25 364
K 31.12.2008 bola Skupina vystaveagledovnému riziku likvidity:
v tis. eur Do 3 3 mesiace 1rokaz5 nad 5 5 bez
mesiacov a7 1 rok rokov rokoy ~ Urcenia Spolu
Majetok
Paiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty 1608 - - - - 1608
Polradavky z obchodného styku 1077 110 12 - 2029 3228
Uvery poskytnuté - 6 359 - - - 6 359
Ostatny majetok 461 2 - - 251 714
3146 6 471 12 - 2 280 11 909
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 1178 110 12 - 93 1393
Uvery a poziky 178 1337 6 060 4123 - 11 698
Ostatné zavazky 1893 2224 2 502 - - 6619
3249 3671 8574 4123 93 19710
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Menové riziko

Skupina nie je vystavena riziku zmien vo vymennyehizoch, pretoze takmer vSetky transakcie su vgstav
v eurach.

Urokové riziko

Operéacie Skupiny su vystavené riziku zmien v Urglabvsadzbach. Objem tohto rizika je rovny sumeig€mého
majetku a drdenych zavézkov, pri ktorych je drokova sadzba vedeplatnosti alebo v dobe zmeny odliSna od
stasnej urokovej sadzby. Doba, na ktorl je pre fingmastroj stanovena pevna sadzba preto vyjadyggvenie
riziku zmien v Urokovych sadzbach. Pratd uvedeny niZSie vyjadruje vystavenie Skupiny ktizizmien
v Urokovych sadzbéach na zéklade zmluvnej doby spéiti finargnych nastrojov.

K 31. oktobru 2009 a k 31. decembru 2008 méa Skupaséedovny majetok a zavazky viazuce sa na Urokuetu:

v tis. eur Stav k 31. oktébru Stav k 31. decembru
2009 2008

Fixna Urokova sadzba

Majetok - -

Zavazky -

Variabilna Grokovéa miera

Majetok 4724 6 359
Zavazky (16 402) (11 698)
(11 678) (5 339)

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou (we&u sadzbou
Zmena o 100 béazickych bodov v trokovych mieracimaya nasledovny vplyv na vykaz ziskov a strat:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2009
Nastroje s variabilnou Urokovou mierou 116 -116
Cash flow senzitivita 116 -116
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. december 2008
Nastroje z variabilnou Urokou mierou -53 53
Cash flow senzitivita -53 53

Urocené zavézky Skupiny su &&inou Ur@ené variabilnou Grokovou sadzbou odvolavajicous&URIBOR. Skupina
variabilna Grokovl sadzbu povazuje za samoriadéni&ového rizika. K& je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR

rastie, ale zaroverastie ekonomicka vykonnbo®byvatéstva a spoltnos’ ma lepSie trzby a zisky. iKeje ekonomicka
recesia, tak sa to sprava presnecopa
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30.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej gprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omyloeefektivnosti
alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri tk§)eh aktivitich Skupiny &elia mu vSetky spolmosti v ramci
Skupiny. Prevadzkoveé riziko zéta aj riziko sidnych sporov.

Cielom Skupiny je riadi prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo fitlym stratam a ujmam na dobrom mene
Skupiny v ramci efektivity nakladov vynaloZzenych sginenie tohto ci@ a vyhnidi sa pritom opatreniam braniacim
iniciative a kreativite.

Hlavnu zodpovedna'sza implementaciu kontrol savisiacich s riadenimevadzkového rizika ma manazment Skupiny.
Tato zodpovednasje podporovana vypracovavanim Standardov na riademevadzkového rizika sp@loého pre celi
Skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom sicerzapisov z porady a kontrolnych mechanizmowpBia ma
vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidainigontrolami snazime eliminovarSetky prevadzkoveé rizika.

Skupina je tiez vystavena riziku nepriaznivych paetok suvisiacich s gasim. NavStevndsstrediska je zavisla na
mnoZstve a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmieekmtivne ovplyiwiju patet lyZiarov a vynosyi hospodéarsky
vysledok. Teplé piasie mbéze neprimerane zwySiaklady na produkciu umelého snehu a zmepbias’ lyZovania.
Suché poasie ovplyviuje vodné zdroje, ktoré mdzeme vyibia produkciu umelého snehu. Prili§ké& mnoZstvo snehu
naopak spdsobuje zvySené naklady na udrziavaniar$id/ch trati. Historicky mala obladizkych Tatier v priemere 80
cm snehu p&as zimnej sezény a obtas/ysokych Tatier 85 cm. ZL#tok zimnej sezony a snehové podmienky
ovplyviiuji vnimanie celej sezony zo strany lyZiarov. SkapieméZze nijakym spdsobom Bglalivo predikové lyZiarske
podmienky v buddcnosti.

Odstuhlasenie konsolidovanejdiovnej zavierky zostavene;j potta slovenskych predpisov a pdth IFRS EU
Ako je uvedené vy3Sie, toto je prvétdvna zavierka Skupiny zostavena v stlade s IFRSewi prijatom EU.

Uctovné metddy a zasady uvedené vy3sie boli Skugiooiité pri zostavovanitovnej zavierky za obdobie od 1.1.2009
do 31.10.2009, porovndteych Udajov za rok kafaci 31. decembra 2008 uvedenych v tejto zavierkimkisto pri
zostaveni otvaracej stivahy k 1.1. 2008 (drechodu Spolmosti na IFRS EU).

Pri zostavovani otvaracej sivahy Skupina uprauilays vykazované v diovnej zavierke zostavenej piadpredoslych
Uctovnych Standardov (slovensky zakon &odrnictve a opatrenie MF SR, ktorym sa ustanowd$tppy @tovania pre
podnikaté&ské subjekty).

IFRS 1 vyzaduje, abyéovna jednotka aplikujica IFRS po prvykrat, uviedtisihlasenie majetku, zavazkov a vlastného
imania, vysledku hospodarenia a, v pripade, &evia jednotka bola povinna zostavowg/kaz p@&aznych tokov uz aj
podra predch&dzajucichttovnych Standardov, aj vyznamnych Gprav ovplyjacich jej péazné toky.

V sulade s IFRS 1 vyuZzila Skupina mozhgsecenf budovy, vybavenie a zariadenie na realnu hodnotdil prechodu
na IFRS. Poth slovenskych &tovnych predpisov bol tento majetok vykazany v at#tacej hodnote, zniZenej o opravky
ako aj stratu zo zniZenia hodnoty (angl. impairmeEkfekt tohto precenenia je uvedeny v taunizSie.

V sllade s é&ovnymi metdédami Skupiny, investicie v nehrimiestiach boli ocenené v reélnej hodnote ku grechodu
na IFRS. Poth slovenskych d&tovnych predpisov bol tento majetok vyk&zany v at¥tacej hodnote, zniZenej o opravky
ako aj stratu zo zniZenia hodnoty. Efekt tohto gnenia je uvedeny v tatke nizSie.

VysSie uvedené zmeny mali za nasledok zmenu odébiedéového zavazku o 6 430 tis. eur k 1. januaru 20081746

tis. eur k 31. decembru 2008. V nasledovnych lleéch je uvedeny vplyv prechodu na IFRS na fimdnsituaciu, viastné
imanie a vysledky Skupiny.
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30. Odsuhlasenie konsolidovanejdiovnej zavierky zostavenej potta slovenskych predpisov a path IFRS EU
(pokracovanie)

Konsolidovany vykaz finathej pozicie

Slovenské  IFRS IFRS Slovenské IFRS Upravy IFRS

predpisy Upravy hodnota predpisy hodnota
v tis. eur 1.1.2008 31.12.2008
Majetok
Goodwill a nehmotny majetok 549 - 549 453 -122 331
Budovy, vybavenie a zariadenie 45345 23951 69 296 45 141 13 167 58 308
Investicie v nehnuteostiach - - - - 1435 1435
Uvery poskytnuté . . . . - .
Pohradavky z obchodného styku 39 - 39 12 ; 12
Dlhodoby majetok celkom 45 933 23951 69 884 45 606 14 480 60 086
Zasoby 424 - 424 697 - 697
Poladavky z obchodného styku 675 - 675 3216 - 3216
Uvery poskytnuté 9 444 - 9 444 6 359 - 6 359
Paiazné prostriedky a pazné ekvivalenty 1237 - 1237 1608 - 1608
Skupina majetku drzan& zaalom predaja - 5937 5937 - 5643 5 643
Ostatny majetok 1248 - 1249 714 - 714
Kratkodoby majetok celkom 13028 5937 18 965 12 594 5643 18 237
Majetok celkom 58 961 29 888 88 850 58 200 20123 78 323
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 33652 - 33652 33652 - 33652
Emisné azio 2016 - 2016 2016 - 2016
Nerozdeleny zisk a ostatné rezervy 1547 23 459 25005 1713 15 376 17 089
Vlastné imanie pripadajlice osobam s 37215 23 459 60 673 37 380 15377 52 757
podielom na vl. imani materskej spol®nosti
Podiel mensinovych vlastnikov - - - - - -
Vlastné imanie celkom 37 215 23 459 60 673 37 380 15 377 52 757
Zavazky
Uvery a pdzky 7932 - 7932 10 183 - 10 183
Zavazky z obchodného styku 11 - 11 12 . 12
Rezervy 29 - 29 18 - 18
Ostatné dlhodobé zavazky 3373 - 3373 2502 - 2502
OdloZeny daovy zavazok 901 6 430 7 331 972 4746 5718
Dlhodobé zavazky celkom 12 247 6 430 18 676 13 687 4746 18 433
Uvery a pdzky 712 - 712 1515 - 1515
Zavazky z obchodného styku 5 300 - 5 300 1381 - 1381
Rezervy 107 - 107 120 - 120
Splatna da 67 - 67 - - -
Ostatné kratkodobé zavazky 3313 - 3313 4117 - 4117
Kratkodobé zavazky celkom 9 500 - 9499 7 133 - 7 133
Zavazky celkom 21746 6 430 28 177 20 820 4746 25 566
Vlastné imanie a zavazky celkom 58961 29888 88 850 58 200 20123 78 323
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30. Odsuhlasenie konsolidovanejdovnej zavierky zostavenej potla
slovenskych predpisov a poth IFRS EU (pokragovanie)

Konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodaaeni

Slovenské IFRS Gpravy IFRS
predpisy za hodnota za
obdobie obdobie
1.1.2008 — 1.1.2008 —
31.12.2008 31.12.2008
v tis. eur
Trzby 13 349 - 13 349
Ostatné prevadzkové vynosy 596 - 596
Vynosy celkom 13 945 - 13 945
Spotreba materialu a tovarov -2 075 - -2 075
Nakupované sluzby 3721 - 3721
Osobné naklady -3 476 - -3 476
Ostatné prevadzkové naklady -585 - 585
Zisk/(strata) z predaja majetku 622 -1 869 -1 247
Tvorba a rozpi&nie opravnych poloZiek -492 440 -52
Zisk/(strata) pred Grokmi, daiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA) 4218 -1 429 2789
Odpis a amortizacia 3516 -1729 -5 245
Znizenie hodnoty majetku - -4 625 -4 625
Strata z precenenia invastého majetku - -1134 -1134
Zisk/(strata) pred arokmi, danou (EBIT) 701 -8 917 -8 215
Urokové vynosy 410 - 410
Urokové néklady -779 - 779
Zisk/(strata) pred zdanenim 333 -8 917 -8 584
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31. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Ako je uvedené v nasledujucom pfatle, Skupina je vo vahu spriaznenej osobyksvojim akcionarom, ktori me
v Skupine podstatny vplyv a inym strandm, k 3%6bku 2009 a k 31. decembru 2008 alebdagmbdobia od Januér:
2009 do 31. oktébra 2009 a obdobia od 1. janud®ad 20 31. decembra 2008:

(1) Spolanosti, ktoré spokne ovladaju alebo maju podstatny vplyv ngodn jednotku a jej dcérskepaidruzen:
spolanosti

(2) Spola@ne ovladané spotmosti, v ktorych je Skupina sp@laikom

(3) Clenovia vrcholového manazmentu spmlosti alebo akcionarov Skupiny (pozri tieZz bod 8)

(4) Iné spriaznené osoby

V roku 2009 zatiaju transakcie so spriaznenymi osobami vynosy \&keB tis. eur realizovanéd#OLLYWOOD C.E.S.
s.r.o.

V roku 2008 spriaznenou osobou ku Skupine bola msledespolénog’ Tatry mountain resorts services, a.s. (povodne
Tatry mountain resorts, a.s.) stransakciami v8key46 tis. eur na strane vynosov za poskytnutéldwat sluzby

a sprostredkovanie a v nakladoch vo vySke 366etis.za vedeniedfiovnej evidencie a poradensk@nosti, za vedenie
personalnej a mzdovej agendy, poskytovane admatigtrych a poradenskych sluzieb a za poskytovaglkéamnych,
marketingovych a obchodnych sluzieb.

Informéacie o odmenachenov Statutarnych organov a vrcholového manazmsintwedené v bode 8.

Ako je uvedené v bode 22, Skupina vydala v roku 20881 emisiu akcii. Tato emisia bola splatena al@iom zmenkou
voéi spolasnosti J&T Private Equity B.V., ktord ju nésledne ah zmenkami v& inym spol@nostiam. Tymto
spbsobom sa jednotlivi akcionari Skupiny stali zéficaj zmenkovymi diznikmi.

Ked’ze zZiadny z akcionarov nema v Skupine vlastniclgigllmad 20% ani inym spdsobom nema podstatny ypliessu
akcionari uvadzani ako spriaznené osoby a vySSEang transakcie pripadne zostatky nie sl chagané&ansakcie so
spriaznenymi osobami.

32. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému saostavuje tovna zavierka

Po skoreni (Etovného obdobia,ich 28.12.2009 Skupina kupila 100% podiel v spoésti GRANDHOTEL PRAHA, a.s.
(212 ks akcii v menovitej hodnote 3 320 eur za wkcia 50% podiel v Interhouse Tatry, s.r.@bstaravacia ce
spolanosti GRANDHOTEL PRAHA , a.s. bola 18 759 tis. eur a sfdsti Interhouse Tatry, s.r.o. bola 7 526 tis.. eur
Reélna hodnota nakipenych sgolosti zatidl nie je znama, ke ocenenie eSte prebieha.

Spolanog’ Interhouse Tatry, s.r.0. dosiahla v obdobi odorembra 2009 do 31. decembra 200®unu stratu 172 tis.

eur.

Spolanos’ GRANDHOTEL PRAHA, a.s. dosiahla v obdobi od 1. novemb@2fb 31. decembra 2008tavnu stréu 53

tis. eur.

Zmenkovéa pobadavka bol&iasta:ne splatena v sume 33 602 tis. eur.

Vedenie Skupiny planuje ziit’ dcérsku spoknog’ do jej materskej spoémosti k 1. maju 2010.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérska spolmost’
Poznamky ku konsolidovanej @tovnej zavierke

33.

34.

Kapitalové zavazky a riadenie kapitalu
Skupina nema ziadne vyznamné kapitalové zavazKly. bi@obru 2009.

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitaleiefom zabezp#t dostaténé mnozZstvo prostriedkov na planov
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicaplanované.

Ani na Spolénog’ a ani na jej dcérsku spaélmg’ sa nevgahuji Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitél

V priebehu roku 2009 nenastali ziadne zmeny v grésttedenia Skupiny k riadeniu kapitalu.

Podmieneny majetok a podmienené zavazky

Vzhradom na to, Ze mnohé oblasti slovenskéhmdého pravaloteraz neboli dostatne overené praxou, existuje neis
v tom, ako ich budu dmvé organy aplikowa Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadnedifiei interpretécie prislusnych organov.

Skupina uzatvorila ith 31. oktébra 2007 Zmluvu o zaloznom prave k pagnikpolfadavkam &u hnuténym vecian
v prospech verif@a Tatra banka, akciova spstmg’, Bratislava, predmetom ktorej je zalozné pravakizkom \celorr

rozsahu zavazkov, ktoré sl vykazané v stivahe &ldbra 2008 a k 31. oktdbru 2009.

Skupina vedie viacero sudnych sporov. V dvoch pidga Skupina prehrala sudne sporyyéisluje sa vySka nahrac
Maximalna vySka nahrady v tychto sporoch moézédiy47 tis. eur a prisluSenstvo.
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