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CAST 1.- SUHRN

Sthrn je sucastou Prospektu cenného papiera emisie akcii ISIN SK1120006061 séria 01
vypracovaného za Ucelom prijatia 130.000 ks uvedenej emisie na koétovany paralelny trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s. Suhrn predstavuje tivod do prospektu. Akékol'vek rozhodnutie

investora investovat’ do cennych papierov by malo vychadzat’ z posudenia prospektu ako celku.

Prospekt moze byt prelozeny do inych jazykov, v pripade rozporu medzi prelozenou verziou a
originalom v slovenskom jazyku bude rozhodujtca slovenska verzia. V pripade podania Zaloby na sud
tykajucej sa udajov obsiahnutych v prospekte méze byt Zalujlicemu investorovi ulozené znasSat
naklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim sudneho konania v prislusnom c¢lenskom State,

ak prospekt nebol prelozeny do tradného jazyka tohto ¢lenského statu.

Ak vznikne $koda v dosledku toho, Zze suhrn obsahoval zavadzajuce alebo nepresné tidaje alebo tieto
udaje boli v rozpore s ostatnymi castami Prospektu, zodpovednost za Skodu znaSaju osoby

zodpovedné za udaje v tomto suhrne.

Vsetky tdaje v tomto prospekte, ktoré su uvedené v slovenskej korune, boli prepocitané konverznym

kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.

1.1 Zodpovedné osoby
Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska
republika, ICO 31 560 636, zapisania v Obchodnom registri Okresného stidu v Ziline, oddiel Sa,

vlozka ¢. 62/ L (d’alej aj len ako ,,TMR* alebo ,,spolo¢nost™ alebo ,,emitent), zastipena:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda predstavenstva

Ing. Jozef Hodek, ¢len predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovednost’ za informacie uvedené v tomto suhrne. Podpisy

zodpovednych o0s6b st uvedené v Casti 4.1.

1.2 Zakonni auditori a poradcovia

Audit riadnych uctovnych zavierok za rok 2006, z ktorého financné idaje st uverejnené v tomto
prospekte vykonala Ing. Ruzena Strakova zo spolo¢nosti TAX — AUDIT Slovensko, spol. sr.0.,
Kapitulska 14, 917 01, Trnava, Slovenska republika, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 131. Audit riadnych uctovnych zavierok za obdobie 2007 - 2008, z ktorych finan¢né udaje

su uverejnené v tomto prospekte vykonaval auditor Straka & Partners s.r.o. Kultarna 19, Bratislava,



Slovenska republika, licencia UDVA &. 324, v zastiipeni zodpovedného auditora Ing. Zoltana Straku

licencia SKAU ¢&. 238.

Emitent nevyuzival v suvislosti s emisiou akcii poradcov.

1.3 KPucové informacie tykajuce sa vybranych finanénych udajov, kapitalizacia a zadlZenost’

Vybrané historické finan¢né informacie, ktoré sa tykajii emitenta, uvedené v tejto Casti prospektu st
vedené za kazdy finan¢ny rok za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické financné informacie v
mene, v ktorej boli historické vykazy zostavené (v slovenskych korunach). Priebezné financéné
informacie k 30.6.2009 a k porovnatelnému datumu 30.6.2008 uvedené v tomto prospekte uvadzame
v aktudlnej mene (v EUR), pricom finan¢né udaje k 30.6.2008 boli ziskané prepocitanim konverznym

kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK.

Vybrané finan¢né informéacie su zobrazené v nasledujucej tabul’ke:

30.6.2009| 30.6.2008| 30.6.2008| 31.12.2008] 31.12.2007| 31.12.2006

(vtis. EUR) | (vtis. EUR)| (vtis. SKK)| (vtis. SKK)| (vtis. SKK)| (v tis. SKK)

Zakladné imanie 33652 33652 1013798| 1013798| 1013798| 1013798
Kapitalové fondy 2298 2298 69 233 69 233 69 233 69 233
Fondy zo zisku 1436 1409 42 462 42 462 37319 32518
Vlastné imanie 38273 39863 1200923 1126113 1118219| 1066786
Aktiva celkom 55 441 56332| 1697067| 1753323| 1776262 1447748
Néklady celkom 8011 8 421 253 682 497 799 356 433 494 230
Vynosy celkom 8 905 11166 336 387 505 694 407 865 542 234
Zﬁjﬂgfeﬁfgﬁ;ﬂe“‘a -439 -203 6123 -14 307 2329 2413
giﬁjsﬁmm"v 2 beznej 0 0 0 2128 4890 5 950
splatna 0 0 0 0 0 0
odlozena 0 0 0 2128 4 890 5950
:eyiﬂzfgmg:ffdérema z 894 2745 82 705 7 895 51432 48 806
;’ayff;g(v’ﬁ ;g;ﬁzdb?;ema 894 2 745 82705 7895 51432 48 004

Ukazovatel’ ekonomickej navratnosti majetku (ROE) bol k 31.12.2008 0,70 % a ukazovatel’ rentability
celkovych aktiv (ROA) k 31.12.2008 bol 0,45 %.

1.4. Vydavky na emisiu, pouZitie vyt'azku

Nakol'ko ide o uz emitované akcie a uc¢elom vypracovania tohto Prospektu je podanie Ziadosti na
Burzu cennych papierov v Bratislave na prijatie akcii na obchodovanie na koétovany paralelny trh, z
prijatia danej emisie na obchodovanie na koétovanom paralelnom trhu nebude ziadny prijem. Naklady
na prijatie na Burzu cennych papierov v Bratislave emitent odhaduje na 3.400,- EUR (102.428,40

SKK). Vynosy z emisie, ziskané emitentom splatenim emisného kurzu upisanych akcii upisovatel'om,



celkovo vo vyske 130.000.000,- SKK (4.315.209,45 EUR) boli pouzité na financovanie ¢innosti

spolocnosti.

1.5. Rizikové faktory

Investori by si mali precitat’ tento dokument a poctivo zvazit rizika uvedené v tejto Casti 2 prospektu -
»Rizikové faktory®, ktora pojednava o rizikach, ktoré by mohli ovplyvnit’ drzanie akcii emitenta. Na
podnikanie, finan¢nu situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta moézu mat’ negativny vplyv
aj dalSie rizikd aneistoty, ktoré si emitent v sucasnosti neuvedomuje alebo ich povazuje za
nevyznamné. Pokial’ by doslo k materializacii niektorého z takychto rizik, mohlo by to mat’ podstatny
negativny vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta, kurz
akcii by mohol klesntit’ a takisto by mohla byt’ ohrozena schopnost’ emitenta vyplacat’ dividendy.

S akciou je spojené vSeobecné riziko vySSich vykyvov kurzov. Aktualna hodnota cenného papiera
moze v Case klesat’ aj stipat’, v zavislosti od aktudlneho vyvoja finan¢nych trhov a d’alSich stuvisiacich
faktorov. S predmetnou akciou nie je zaru¢ena navratnost’ vlozenej investicie.

Podrobne su rizikové faktory popisané v Casti 2 tohto prospektu.

1.6. Informacie o emitentovi
Nézov: Tatry mountain resorts, a.s.
Sidlo: Deménovské Dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
Pravna forma: akciova spolo¢nost’
Krajina registracie: Slovenska republika.
Telefon: +421 44 5591505
+421 44 5591606

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu svojho predmetu podnikania podl'a zakona ¢. 455/1991 Zb.
o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorSich predpisov, podla zakona ¢.
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov, ako aj podla ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov Slovenskej republiky upravujucich vykon ¢innosti emitenta. Emitent je
zapisany v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I v obchodnom registri, oddiel: Sa, vlozka
&.: 1650/B ama pridelené identifikaéné &islo (ICO): 35 740 701. Emitent je zaloZeny na dobu

neurd¢ita.

1.7. Histéria a vyvoj emitenta

Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ podla zékona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v
zneni neskorsich predpisov. Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu svojho predmetu podnikania
podl'a zékona €. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorSich

predpisov, podl'a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, ako aj



podl'a ostatnych vSeobecne zaviznych pravnych predpisov Slovenskej republiky upravujtcich vykon
¢innosti emitenta.

K najvyznamnejSej zmene pocas Cinnosti emitenta doslo dna 29.6.2009 kedy valné¢ zhromazdenie
emitenta prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného imania emitenta na celkovi vySku
221.534.128,694362 — EUR (6.673.937.161,03 SKK). Dévodom zvysenia zakladného imania bolo

ziskanie zdrojov na financovanie ¢innosti spolo¢nosti.

1.8. Podnikatel’ska ¢innost’ emitenta

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu predmetu podnikania zapisaného v obchodnom registri:
- reStaura¢né sluzby a pohostinska ¢innost’

- prevadzkovanie lanovych drah

- prevadzka sauny

- §portové rekondicné masaze

- prevadzkovanie lyziarskych vlekov

- prevadzkovanie garazi a odstavnych ploch pre motorové vozidla

- prevadzkovanie dopravy na drahe

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s poskytovanim pohostinskych ¢innosti v tychto
zariadeniach - §kolskym lyziarskym vycvikovym kurzom, §kolskym vyletom, §kolam v prirode a
letnym taborom pre deti a mladez

- prenajom nehnutelnosti

- prenajom hnutel'nych veci v rozsahu volnych zivnosti

- sprostredkovanie obchodu, sluzieb a prac v rozsahu volnych Zivnosti

- prenajom reklamnych ploch

- reklamna a propaga¢na ¢innost’

- prevadzkovanie lyziarskej skoly

- prevadzkovanie snowboardovej Skoly

- uskutocniovanie stavieb a ich zmien

- uskuto¢novanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien

- sprostredkovanie predaja, prenajmu a kiipy nehnutelnosti (realitna ¢innost’)

- ktipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi v rozsahu volnych Zivnosti

- kapa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti v rozsahu vol'nych zivnosti
- obstaravatel'ské sluzby spojené so spravou nehnutelnosti

- reklamna, propagacna a marketingova ¢innost’ v rozsahu vol'nych Zivnosti

- organizovanie vol'ného Casu deti okrem Cinnosti cestovnej kancelarie

- zmenarne - nakup penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovensku menu v hotovosti

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto

zariadeniach



- prevadzkovanie lyziarskych trati

- Uprava lyziarskych trati, terénne Gpravy

- prevoz $portovej vystroje a batoziny

- uschoviia

- usporaduvanie Skoleni, seminarov, vzdelavacich podujati, kultirnych a kultiirno - spolocenskych
podujati

- organizovanie vystav

- prevadzkovanie parkovisk

- prevadzkovanie odstavnych ploch pre motorové vozidla sluziacich pre umiestnenie najmenej piatich
vozidiel patriacich inym osobam nez majitel'ovi alebo najomcovi nehnutel'nosti

- prenajom nehnutel’nosti s poskytovanim inych ako zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom
- poskytovanie datovych sluzieb - internetova citaren

- prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych automatov

- reprografické sluzby

- prevadzkovanie cestovnej kancelarie

- prevadzkovanie cestovnej agentlry

- sprievodca cestovného ruchu

- leasing a prenajom hnutel'nych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky a technoldgii

- vyroba, dodavka a predaj tepla

- osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodi¢a, okrem taxisluzby

- sprostredkovanie a predaj vlastnych outdoorovych - $portovych sluzieb

- mikrovinné Sirenie televizneho signalu v hotelovych a ubytovacich zariadeniach

- §irenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného §irenia televizneho signalu
- tvorba internetovych a webovych stranok

- sprava nehnutel'nosti - obstaravanie sluzieb spojenych s prevadzkou nehnutelnosti

- poradenska, konzulta¢na a vzdelavacia ¢innost’ v rozsahu vol'nych zivnosti

- prevadzkovanie telovychovnych zariadeni sluziacich na regeneraciu a rekondiciu

- opatrovanie deti predSkolského veku

Hlavnou aktivitou je poskytovanie sluzieb spojenych s prevadzkou lanovych drah, hotelovych sluzieb,
gastro sluzieb a sluzieb lyziarskej Skoly. Emitent planuje d’alej rozvijat’ podnikatel'ské aktivity vo
vysSie uvedenych oblastiach s cielom stat’ sa vedicim poskytovatelom sluzieb v oblasti cestovného

ruchu v regiéne Vysokych a Nizkych Tatier.

1.9. Prevadzkovy a finan¢ny prehl’ad a vyhPady
Prevadzkovy a financny prehlad sa nachadza v bode 1.3 a v bode 1.14 tohto sthrnu. Emitent sa

rozhodol nezaradit’ prognozu alebo odhad zisku do tohto dokumentu.



1.10. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie
Vzhl'adom na podnikatel'sku ¢innost” emitenta a jeho postavenie na trhu nie st pre jeho podnikatel'sk
¢innost’ vyskum a vyvoj podstatné. Emitent nema a ani za posledné tri ukonc¢ené roky nemal ziadnu

politiku vyskumu a vyvoja, ani nevynakladal ziadne zdroje na vyskum a vyvoj.

1.11. Zamery emitenta

V ramci svojej podnikatel'skej stratégie sa bude emitent zameriavat’ na prevadzkovanie a d’alsi rozvoj
zariadeni cestovného ruchu v regione Vysokych a Nizkych Tatier, a to predovSetkym prostrednictvom
podnikatel'skych aktivit v oblasti lyziarskych stredisk, lanovych drah, hotelierstva, gastronomie

a suvisiacich podpornych sluzieb.

1.12. Riaditelia, hlavné vedenie a zamesthanci

Riadiacim organom spolocnosti je jej predstavenstvo:

- predseda predstavenstva Ing. Bohus Hlavaty

- Clen predstavenstva Ing. Andrej Devecka

- Clen predstavenstva Ing. Jozef Hodek

V mene spolocnosti st vo vSetkych veciach opravneni konat' a podpisovat vzdy dvaja Clenovia
predstavenstva spolocne. Spoloc¢nost’ zamestnavala k 31.12.2008 358 zamestnancov (evidencny pocet

zamestnancov vo fyzickych osobach).

1.13. Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektmi
Akcionarska Struktara emitenta v % k 30.6.2009:
Akcionar Podiel na zakladnom imani a

podiel na hlasovacich pravach v %

Tatry mountain resorts services, a.s. 87,78
J & T PERSPEKTIVA 10,00
Drobni akcionari 2,22

Transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré spolo¢nost’ realizovala v rokoch 2006 — 2008 st uvedené

v Casti 3.19 tohto prospektu.

1.14. Finan¢né informécie
Historické finan¢né informdcie tvoria informacie za roky 2006 az 2008 a spravy auditora za roky 2006
az 2008. Riadne individualne uctovné zavierky za obdobie rokov 2006 az 2008 su zostavené v sulade

so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,Zakon

0 uctovnictve) a st overené auditorom. Spolo¢nost’ sa v zmysle §17a ods. 3) Zakona o uctovnictve
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rozhodla nezostavovat’ uctovnu zavierku podl'a Medzinarodnych uctovnych Standardov (IFRS).
Spravy auditora a ipIné znenia ctovnych zavierok za roky 2006 az 2008 v plnom zneni su prilohou

prospektu.

Finan¢nll situdciu emitenta charakterizuju hlavné financné ukazovatele uvedené v nasledujucich

tabulkach (v tis. SKK):

Suvaha:

AKTIVA C.r. 2005 2006 2007 2008
Spolu majetok 1 1331257 1447748 1776262 1753323
Neobeny majetok 3 951440 1378808 1604359 1382653
Dlhodoby finanény majetok 23 0 273573 214367 0
Ostatné dlhodobé CP a podiely 26 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby finanény majetok 28 0 0 0 0
Obezny majetok 32 370 927 59624 167832 368665
Kratkodobé pohPadivky 48 10 152 28204 119067 299211
Pohl'adavky z obchodného styku 49 5399 18808 18042 101281
Dafiové pohladavky 54 65 5764 24774 2822
Iné pohladavky 55 3524 3632 6 100 3537
Finan&né uéty 56 90 712 20633 35990 48 448
Peniaze 57 6830 4987 1769 1702
Uéty v bankach 58 83882 15646 34221 46 746
Kratkodoby finanény majetok 60 0 0 0 0
Casové rozlidenie 62 8243 9316 4071 2005

PASIVA ér. 2005 2006 2007 2008
Spolu vlastné imanie a zavizky 65 1331257 1447748 1776262 1753323
Viastné imanie 66 1029689 1066786 1118219 1126113
ZiKkladné imanie 67 1013798 1013798 1013798 1013798
Zakladné imanie 68 1013798 1013798 1013798 1013798
Kapitalové fondy 71 69 233 69 233 69 233 69 233
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku 75 0 0 0 0
Fondy zo zisku 78 28866 32518 37319
Zakonny rezervny fond 79 28866 32518 37319 42462
Vysledok hospodarenia minulych rokov 82 -118 736 -96 767 -53 563 -1 275
Neuhradena strata minulych rokov 84 -118 736 -96 767 -53 563 -7 275
Vysledok hospodarenia bezného
uctovného obdobia 85 36528 48004 51432 7895
Zaviizky 86 282157 333711 633119 588441
Rezervy 87 4641 9241 4091 4142
Kratkodobé rezervy 90 3621 3885 3007 3398
Dlhodobé zavizky 91 230697 148109 160562 145423
Zaviazky zo socialneho fondu 99 0 22 269 514
OdloZeny dafiovy zavizok 101 5406 22262 27152 29280
Kratkodobé zavizky 102 33533 75618 208048 86476
Zavazky z obchodného styku 103 15638 50084 187284 68922
Nevyfakturované dodavky 104 1859 3190 10206 6666
Zavizky vo¢i zamestnancom 108 4202 5020 5895 5082
Zavizky zo socialneho poistenia 109 2346 2592 3314 3103
Danové zavizky a dotacie 110 3898 617 674 661
Ostatné zavizky 111 484 10174 675 2042
Bankové uvery a vypomoci 112 13286 100743 260418 352400
Kratkodobé finan¢né vypomoci 115 13286 0 0 0
Casové rozlisenie 116 19411 47251 24924 38769
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Vykaz ziskov a strat

2005 2006 2007 2008
dislo (tis. (tis. (tis. (tis.
Text riadku SKK) SKK) SKK) SKK)
Vyroba 4 244286 354563 374014 397758
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a
sluzieb 5 244116 354537 374014 396811
Vyrobna spotreba 8 109928 146440 143329 186866
Spotreba materialu, energie a
ostatnych neskladov. dodavok 9 64135 78579 77495 101862
Sluzby 10 45793 67861 65834 85004
Pridana hodnota 11 195402 211216 232962 212997
Osobné naklady 12 76612 85178 97242 104533
Mzdové naklady 13 54967 62036 72080 76330
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti
a druzstva 14 2336 1730 1158 1189
Néklady na socialne poistenie 15 17673 19617 22362 24703
Socialne naklady 16 1636 1795 1642 2311
Dane a poplatky 17 753 1293 1584 1171
Ostatné vynosy z hospodarskej
¢innosti 21 9671 16 275 6700 11404
Ostatné naklady na hospodarsku
¢innost’ 22 3424 5 365 8807 7178
Vysledok hospodarenia z
hospodarskej ¢innosti 25 66957 52343 58651 24330
Trzby z predaja cennych papierov a
podielov 26 0 0 0 0
Predané cenné papiere a podiely 27 0 0 0 0
Vynosy z dlhodobého finan¢ného
majetku 28 0 0 0 0
Vynosy z ostatného dlhodobého
finanéného majetku 31 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finan¢ného
majetku 32 0 0 0 0
Vynosové uroky 37 7087 13580 15966 12 353
Nakladové troky 38 25202 9646 16013 23461
Kurzové zisky 39 874 853 692 2431
Kurzové straty 40 416 679 1606 1020
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 41 0 125 605 422
Ostatné naklady na finanénu Cinnost’ 42 1204 1820 1973 5032
Vysledok hospodarenia z finanénej
¢innosti 45 -18 861 2413 -2 329 -14 307
Dan z prijmov z beznej ¢innosti 46 6096 5950 4890 2128
splatna 47 0 0 0 0
odlozena 48 6096 5950 4890 2128
Vysledok hospodarenia z beZnej
¢innosti 49 42000 48806 51432 7895
Vysledok hospodarenia za i¢tovné
obdobie 57 36528 48004 51432 7895

Emitent pravidelne zverejniuje ro¢né a polrocné spravy v zmysle zdkona o cennych papieroch.
Finan¢né informacie uverejnované emitentom v polroénych intervaloch od datumu poslednych

auditovanych G¢tovnych zavierok, t.j. informacie za prvy polrok 2009 st uvedené niZSie:
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Stivaha
Oznacenie

Al
AlL

o g Mo

Strana aktiv

Spolu majetok r. 002+ r. 031+ r. 061
Neobezny majetok r. 003+ r. 012+ r. 022

Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r. 004 az 011)
Zriad'ovacie naklady (011) - /071,091A/
Aktivované naklady na vyvoj (012) - /072,091A/
Softvér (013) - /073,091A/

Ocenitel'né prava (014) - /074,091A/

Goodwill (015) - /075,091A/

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019,01X) -
/079,07X,091A/

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) -
093

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny
majetok (051) - 095A

Dlhodoby hmotny majetok sucet (r. 013 az 021)

Pozemky (031) - 092A
Stavby (021) - /081,092A/

Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych
veci (022) - /082,092A/

Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) -
/085,092A/

Zakladné stado a tazné zvierata (026) -
/086,092A/

Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029,02X,032)
- /089,08X,092A/

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) -
094

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
majetok (052) - 095A

Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/-
097) +/- 098

Dlhodoby finanény majetok stcet (r. 023 az 030)

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej
ucétovnej jednotke (061) - 096A

Podielové cenné papiere a podiely v spolocnosti s
podstatnym vplyvom (062) - 096A

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely
(063,065) - 096A

Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom
celku (066A) - 096A

Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
(067A,069,06XA) - 096A

Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok
(066A,067A,06XA) - 096A

Obstaravany dlhodoby finanény majetok (043) -
096A

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény
majetok (053) - 095A

Obezny majetok r. 032+ r. 040+ r. 047+ r. 055

Zasoby sucet (r. 033 az 039)
Material (112,119,11X) - /191,19X/

Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby
(121,122,12X) - /192,193,19X/

Cislo
riad.
001
002

003
004
005
006
007

008
009

010
011

012

013
014
015

016
017
018
019
020
021
022
023

024

025
026
027
028
029
030
031

032
033
034
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30.06.2009
v EUR

55 440 750
46 429 359

388511
0

0
24219
357 352

0
6 940

46 040 848

474 699
30955 117
12 755 349

28274

1480918

346 491

8 839 862

390 215
308 880
0

30.06.2008
v EUR

56 332 304
45091 914

487 751
0

0
23933
449 346

0
11186

3286

44 604 163

474706
30282679
12 966 242

31169

400 983

448 383

11 078 304

327558
269 369
0

30.06.2008
v tis.SKK

1697 067
1358 439
14 694

721
13 537

337

99

1343745

14 301
912 296
390 621

939

12 080

13 508

333745

9 868
8115




N o &~

AVv.1

Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou
ukoncenia dlh$ou ako jeden rok 12X-192A
Vyrobky (123) - 194

Zvierata (124) - 195

Tovar (132,13X,139) - /196,19X/

Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A

Dlhodobé pohl'adavky sucet (r. 041 az 046)

Pohl'adavky z obchodného styku
(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - 391A

Pohladavky voci dcérskej t¢tovnej jednotke a
materskej ctovnej jednotke (351A) - 391A

Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného
celku (351A) - 391A

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a
zdruZeniu (354A,355A,358A,35XA) - 391A

Iné pohl'adavky
(335A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
- 391A

Odlozena danova pohl'adavka (481 A)

Kratkodobé pohladavky sucet (r. 048 az 054)

Pohladavky z obchodného styku
(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - 391A

Pohladavky voci dcérskej Gictovnej jednotke a
materskej G¢tovnej jednotke (351A) - 391A
Ostatné pohl'adavky v ramei konsolidovaného
celku (351A) - 391A

Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a
zdruZeniu (354A,355A,358A,35XA,398A) - 391A
Socialne poistenie (336) - 391A

Danové pohladavky a dotacie (341,342,343,345,
346, 347) - 391A

Iné pohladavky
(335A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
- 391A

Finanéné Gcty sudet (r. 056 az 060)
Peniaze (211,213,21X)
Uttty v bankach (221A,22X +/-261)

Utty v bankach s dobou viazanosti dlhgou ako
jeden rok 22XA

Kratkodoby finan¢ny majetok
(251,253,256,257,25X) - /291,29X/

Obstaravany kratkodoby finanény majetok (259,
314A) - 291

Casové rozlisenie stiget (r. 062 a r. 065)
Naklady buducich obdobi dlhodobé (381A,382A)

Naklady buducich obdobi kratkodobé
(381A,382A)
Prijmy buducich obdobi dlhodobé (385A)

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé (385A)

035

036
037
038
039

040

041

042

043

044

045

046

047

048

049

050

051

052
053

054

055
056
057
058

059

060

061
062

063

064
065

0
8300 977

1802471

6435551

0

30553

32402

148 670
30632
118 038
0

171529
0

171529

0
0

0
8962 823

1622187

7196 010

0

88 196

56 430

1787924
42 090
1745834
0

162 086
162 086

1753

270014

48 870

216 787

2657

1700

53 863

1268
52 595

4883
4883
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Stivaha
Oznacenie

Al
All.

All
AllL

Alll
AlllLL.

AlV.

AlV.1.

AV.

B.I.
B.I.1.

B.II.
B.II.1.

© ® N o u

B.III.
B.II.1

Strana pasiv

Spolu vlastné imanie a zavaky r. 067+ r. 088+ r.
119

Vlastné imanie r. 068+ r. 073+ r. 080+ r. 084+ r.
087

Zakladné imanie sucet (r. 069 az 072)

Zékladné imanie (411 alebo +/-491)

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-
/252)

Zmena zakladného imania +/-419

Pohladavky za upisané vlastné imanie (/-/353)
Kapitalove fondy sucet (r. 074 az 079)
Emisné azio (412)

Ostatné kapitalové fondy (413)

Zéakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z
kapitalovych vkladov (417,418)

Oceniovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavizkov (+/-414)

Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin (+/-
415)

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zli¢eni,
splynuti a rozdeleni (+/-416)

Fondy zo zisku sucet (r. 081 az 083)

Zéakonny rezervny fond (421)
Nedelitelny fond (422)
Statutarne fondy a ostatné fondy (423,427,42X)

Vysledok hospodarenia minulych rokov r. 085 a
r. 086
Nerozdeleny zisk minulych rokov (428)

Neuhradena strata minulych rokov (/-/429)

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni /+-/ r.001- (r. 068+ r. 073+ r. 080+ r.
084+ r. 088+ r. 119)

Zavizky zr. 089+ 1. 094+ r. 105+ 1. 115 + 1.
116

Rezervy sucet (r. 090 az 093)

Rezervy zakonné dlhodobé (451A)
Rezervy zakonné kratkodobé (323A, 451A)
Ostatné dlhodobé rezervy (459 A,45XA)

Ostatné kratkodobé rezervy (323A, 32X,
459A,45XA)
Dlhodobé zavizky sucet (r. 095 az 104)

Dlhodobé zavizky z obchodného styku (479A)
Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A)

Dlhodobé zavizky voci dcérskej Gctovnej
jednotke a materskej uctovnej jednotke (471A)
Ostatné dlhodobé zavizky v ramci
konsolidovaného celku (471A)

Dlhodobé prijaté preddavky (475A)

Dlhodobé zmenky na tthradu (478A)
Vydané dlhopisy (473A,/-/255A)
ZavazKy zo socialneho fondu (472)

Ostatné dlhodobé zavizky
(474A479A,47TXA,372A,373A,377A)
Odlozeny daiovy zavizok (481A)

Kratkodobé zavizky sucet (r. 106 az 114)

Zavazky z obchodného styku
(321,322,324,325,32X,475A,478A,479A,47XA)

Cislo
riad.
066
067

068
069
070

071
072
073
074
075
076

077
078
079

080
081
082
083
084

085
086
087

088

089
090
091
092
093

094
095
096
097

098

099
100
101
102
103

104
105
106
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30.06.2009
v EUR

55 440 750

38273824

33 651 929
33 651 929
0

0

0
2298120
2015533
282 587
0

0

0

0

1435 686
1435686
0

0

-5 604

0
-5 604
893 693

16 534 866

95 282
0
74573
20709
0

4022 647
0
0
0

0

0

0

0

13818
3036 912

971917
1477881
1169 162

30.06.2008
v EUR

56 332 304

39 863 341

33 651 929
33 651 929

2298115
2015535
282 580
0

0

0

0

1409 480
1409 480
0

0

-241 486

0
-241 486
2745303

15713 835

89126

0
35982
53143

4 526 057
0
0
0

0
14 406
3610370

901 281
2194 384
1832304

30.06.2008
v tis.SKK

1697 067

1200923

1013798
1013798

69 233
60 720
8513

42 462
42 462

-7 275

-7 275
82705

473 395

2685

1084
1601

136 352

434
108 766

27152
66 108
55200




2. Nevyfakturované dodavky (326,476A) 107 95 569 91 980 2771
3. Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a 108 0 0
materskej uctovnej jednotke (361A,471A)
4. Ostatné zavizky v ramci konsolidovaného celku 109 0 0
(361A,36XA,471A,47XA)
5. Zavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu 110 0 0
(364,365,366,367,368,398A,478A,479A)
6. Zéavazky voci zamestnancom 111 93178 137 655 4147
(331,333,33X,479A)
7. Zéaviazky zo socidlneho poistenia (336,479A) 112 58 685 80 163 2415
8. Danové zavizky a dotacie 113 9972 28 580 861
(341,342,343,345,346,347,34X)
9. Ostatné zavazky 114 51315 23700 714
(372A373A377A,379A,474A,479A,47X)
B.IV. Kratkodobé finan¢né vypomoci 115 0
(241,249,24X 473A,/-1255A)
B.V. Bankové uvery (r. 117 +r. 118) 116 10 939 056 8904 269 268 250
B.IV.1. Bankové uvery dlhodobé (461A,46XA) 117 10 939 056 8904 269 268 250
2. Bezné bankové uvery 118 0 0
(221A,231,232,23X,461A,46XA)
C. Casové rozlisenie suget (r. 120 az 123) 119 632 060 755 128 22749
C.l Vydavky buducich obdobi dlhodobé (383A) 120 0 0
Vydavky buducich obdobi kratkodobé (383A) 121 0 0
Vynosy buducich obdobi dlhodobé (384A) 122 0 0
Vynosy budtcich obdobi kratkodobé (384A) 123 632 060 755 128 22749
Vykaz ziskov a strat
Oznacenie  Text Cislo 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
v EUR v EUR v tis.SKK
riad.
l. Trzby z predaja tovaru (604) 01 158 103 124 079 3738
A. Néklady vynalozené na obstaranie predaného 02 103 762 71467 2153
tovaru (504, 505A)
+ Obchodna marzar. 01 - r. 02 03 54 341 52 612 1585
II. Vyroba r. 05+r. 06+ r. 07 04 8 318 555 9535 086 287 254
1.1 Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 05 8318 555 9532729 287183
(601,602)
2. Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob (+/- 06
ucétova skupina 61)
Aktivacia (0¢tova skupina 62) 07 2 357 71
Vyrobna spotreba r. 09+ r. 10 08 3651162 3476 532 104 734
B.1. Spotreba materialu, energie a ostatnych 09 1813 847 1 956 350 58 937
neskladovatel'nych dodavok (501,502,503,505A)
2. Sluzby (actova skupina 51) 10 1837315 1520 182 45797
+ Pridana hodnota r. 03+ r. 04- r. 08 11 4721734 6111 166 184 105
C. Osobné naklady sucet (r. 13 az 16) 12 1643181 1970291 59 357
C.l Mzdové naklady (521,522) 13 1174067 1447089 43 595
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva 14 19 607 19584 590
(523)
3. Naklady na socialne poistenie (524,525,526) 15 381 452 465 180 14 014
4. Socialne naklady (527,528) 16 68 055 38439 1158
D. Dane a poplatky (actova skupina 53) 17 8285 31767 957
E. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému 18 1788 987 1749 353 52701
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku (551,553)
M. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 19 282512 1064 230 32061
(641,642)
F. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku 20 271 157 396 335 11 940

a predaného materialu (541,542)
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VI.

VIL.

VIILL.

*%

S.1.

*%x

XIV.

*kk

Tvorba a zii¢tovanie opravnych poloziek k
pohladavkam (+/- 547)

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
(644,645,646,648,655,657)

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
(543,544,545,546,548,549,555,557)

Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-) (697)

Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-)
(597)

Vysledok hospodarenia z hosp. ¢innosti r. 11-r.
12-r. 17-r. 18+ r.19-r. 20-r. 21+r. 22-r.23 +(-r.
24)-(-r. 25)

Trzby z predaja cennych papierov a podielov
(661)

Predané cenné papiere a podiely (561)

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r. 30+
r.31+r.32

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérske;j
ucétovnej jednotke a v spolo¢nosti s podstatnym
vplyvom (665A)

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych
papierov a podielov (665A)

Vynosy z ostaného dlhodobého finanéného
majetku (665A)

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
(666)

Naklady na kratkodoby finanény majetok (566)
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy
z derivatovych operacii (664,667)

Néklady na precenenie cennych papierov a
naklady na derivatové operacie (564,567)
Tvorba a ziétovanie opravnych poloziek k
finanénému majetku +/- 565

Vynosové Groky (662)

Nakladové uroky (562)

Kurzové zisky (663)

Kurzové straty (563)

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668)
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ (568,569)
Prevod finanénych vynosov (-) (698)

Prevod finanénych nakladov (-) (598)

Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti r.27-
r.28+r.29+r.33-r.34+r.35-r.36-r.37+r.38-
r.39+r.40-r.41+r.42-r.43+(-r.44)-(-r.45)
Vysledok hospodarenia z beznej Cinnosti pred
zdanenim r.26 + r.46

Dan z prijmov z beznej Cinnosti r. 47+ r. 48

- splatna (591,595)
- odlozena (+/-592)

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti r. 25+ 1.
45-r.46
Mimoriadne vynosy (1¢tova skupina 68)

Mimoriadne néklady (actova skupina 58)

Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti r. 53+ r.54
- splatna (593)

- odlozena (+/-594)

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti r.
50-r. 51-r. 52

Prevod podielov na vysledku hospodarenia
spolo¢nikom (+/-596)

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie (+/-)
[r. 49+ r. 55- r.56]
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22

23

24
25

26

27

28
29

30

31

32

33

34
35

36

37

38
39
40
4
42
43
44
45
46

47

48
49
50
51

52
53
54
55
56
57

58

59

1454

61 164

19 325

1333021

77710
281529
461
779
6632
241823

-439 328

893 693

893 693

893 693

162 949

242 050

2948 549

248 921
385083
19 651
6672
11087
91151

-203 246

2745303

2745303

2745303

4909

7292

88 828

7499
11601
592
201
334
2746

-6 123

82705

82 705

82 705
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1.15. Vyznamné zmeny
Emitent prehlasuje, Ze od konca posledného financéného obdobia, za ktoré boli zverejnené financné
informacie overené auditorom, nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam financnej alebo obchodnej

situacie skupiny.

1.16. Ponuka a prijatie na obchodovanie

Mimoriadne valné zhromazdenie emitenta dna 20.3.2002 rozhodlo 0 zvySeni zakladného imania
z dévodu zvysenia dominantného postavenia emitenta v poskytovani hoteliérskych sluzieb v regione
Deminovskej doliny a schvalilo nepenazny vklad, ktorého predmetom boli parcely a rozostavana
stavba nachadzajuce sa v katastralnom tUzemi Deménovska dolina, a Hotel Tri studnicky. Valné
zhromazdenie rozhodlo o zapo¢itani nepenazného vkladu vo vyske 130.000.000,- SKK (4.414.791,21
EUR). Po prijati rozhodnutia o zvySeni zakladného imania emitenta boli vSetky akcie s ISINom
SK1120006061, séria 01 v pocte 130.000 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1000,- SKK
(33,193919 EUR), v celkovej sume menovitych hodnét 130.000.000,- SKK (4.315.209,45 EUR) v
ramci zvySenia zdkladného imania upisané jedinym valnym zhromazdenim uréenym upisovatelom
(spoloénostou M.M.B.M., spol. s 1.0.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym nepeniaznym
vkladom a zépise zvySenia zakladného imania do obchodného registra stala akcionarom spoloc¢nosti
TMR. Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, urCenej tretim osobam.
V sucasnosti, po premene menovitej hodnoty akcii zo slovenskych kortin na eurd je v menovita
hodnota jednej akcie tejto emisie 33,193919 EUR (1000,- SKK) a celkova suma menovitych hodnot
akcii tejto emisie 4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK)

Celkovy prehPad o sposobe vydania vSetkych doteraz emitovanych akcii emitenta:

Spolo¢nost’ dna 29.03.1993 vydala 249.311 ks akcii spolo¢nosti znejucich na doruditel’a, ktoré boli
vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kortin (33,193919 EUR)
a mali oznacenie ISIN CS0009011952 séria 01, 02. Dna 4.7.1995 emitent vydal d’alSich 259.487 ks
akcii spolo¢nosti znejucich na doruditel’a, ktoré boli vydané v zaknihovanej podobe s menovitou
hodnotou 1.000,- slovenskych korun (33,193919 EUR) a mali oznacenie ISIN SK1120002110, séria
01. Dna 26.2.2002 emitent vydal d’al$ich 120.000 ks akcii spolocnosti znejtcich na dorucitel’a, ktoré
boli vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych korun (33,193919
EUR) a mali oznacenie ISIN SK1120005527, séria O1.

Mimoriadne valné zhromazdenie emitenta dna 20.3.2002 rozhodlo o zvySeni zékladného imania
z doévodu zvysenia dominantného postavenia emitenta v poskytovani hoteliérskych sluzieb v regione
Deminovskej doliny a schvalilo nepenazny vklad, ktorého predmetom boli parcely a rozostavana

stavba nachadzajuce sa v katastrdlnom tzemi Deménovska dolina, a Hotel Tri studnicky. Valné
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zhromazdenie rozhodlo o zapoditani nepenazného vkladu vo vyske 130.000.000,- SKK (4.414.791,21
EUR). Po prijati rozhodnutia o zvysSeni zakladného imania emitenta boli vSetky akcie s ISINom
SK1120006061, séria 01 v pocte 130.000 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1000,- SKK
(33,193919 EUR), v celkovej sume menovitych hodnét 130.000.000,- SKK (4.315.209,45 EUR) v
ramci zvySenia zadkladného imania upisané jedinym valnym zhromazdenim uréenym upisovatelom
(spolo¢nostou M.M.B.M., spol. s r.0.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym nepenaznym
vkladom a zapise zvySenia zakladného imania do obchodného registra stala akciondrom spolocnosti
TMR. Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, urenej tretim osobam.
V sucasnosti, po premene menovitej hodnoty akcii zo slovenskych koriin na eurd je v menovita
hodnota jednej akcie tejto emisie 33,193919 EUR (1000,- SKK) a celkova suma menovitych hodnot
akcii tejto emisie 4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK)

Diia 22.06.2006 emitent vydal d’alsich 255.000 ks akcii spoloc¢nosti znejtcich na dorucitel’a, ktoré
boli vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych korun (33,193919
EUR) a mali oznacenie ISIN SK1120009156, séria 01.

V roku 2009 spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. najskor prijala rozhodnutie o premene menovitej
hodnoty akcii zo slovenskych korin na eura (menovitd hodnota jednej akcie bola po premene
33,193919 EUR /1.000,- SKK/) anasledne valné zhromazdenie emitenta dha 29.6.2009 prijalo
rozhodnutie 0 zvySeni zakladného imania emitenta na celkova vysku 221.534.128,694362 EUR
(6.673.937.161,03 SKK). Po prijati rozhodnutia o zvySeni zdkladného imania emitenta boli vSetky
akcie v ramci zvySenia zakladného imania v pocte 5.693.400 ks upisané jedinym upisovatel'om
(spolo¢nost'ou Tatry mountain resorts services, a.s.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym
nepenaznym vkladom a zapise zvysenia zakladného imania do obchodného registra stala akcionarom
emitenta s poctom akcii 5.693.400 ks v menovitej hodnote 33 EUR (994,16 SKK). Akcie emitenta
neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, ur€enej tretim osobam. Spolocnost ma v sucasnosti
vydanych 1.013.798 ks akcii v menovitej hodnote 33,193919 EUR (1.000,- SKK) a 5.693.400 ks akcii
v menovitej hodnote 33 EUR (994,16 SKK).

Akcionarsky podiel spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s. (pévodne Tatry mountain resorts,
a.s.) pred zvySenim zakladného imania v spolo¢nosti predstavoval 87,78 %.

Akcionarsky podiel Tatry mountain resorts services, a.s. po zvySeni zakladného imania v spolocnosti
k 29.06.2009 predstavoval 98,14 %.

Pozn. Skratka ,,TMR® sa vzt'ahuje na sucasné aj vsetky predchadzajice obchodné mené emitenta.
Emitent na zéklade tohto prospektu schvaleného Narodnou bankou Slovenska poziada Burzu cennych

papierov v Bratislave, a.s. 0 prijatie akcii s ISINom SK1120006061, séria 01, v pocte 130.000 kusov,
v menovitej hodnote jednej akcie 33,193919 EUR (1000 SKK), v celkovej sume menovitych hodnot
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4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK) na obchodovanie na kotovany paralelny trh burzy. Emitent
predpoklada prijatie akcii na trh burzy najskor v II1. §tvrt'roku 2009.

Druh, trieda a ¢iselné oznadenie akeii

Druh cenného papiera: akcia

Nazov akcie: Tatry mountain resorts, a.s.
ISIN: SK 1120006061

Séria: 01

Pocet kusov: 130.000 ks

Pravne predpisy upravujice vydanie akeii

v

Akcie boli vydané podla zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach
ao0zmene adoplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a Vv stlade s Obchodnym

zakonnikom.

NéleZitosti cenného papiera
Forma cenného papiera: na dorucitel'a

Podoba cenného papiera: zaknihovany cenny papier
Akcie su evidované v evidencii Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s., ul. 29. augusta 1/A,

814 80 Bratislava.

Mena emisie
Emisia akcii je vydana v zakonnej mene Slovenskej republiky — EURO. Menovitd hodnota

emisie 130.000 akcii na doruéitel'a je 33,193919 EUR (1.000,00 SKK).

Emitent nemé informaciu o drziteloch cennych papierov, ktori by pontkali cenné papiere na predaj a

nema vedomost’ o existencii dohody o blokacii.

1.17. Trhy

Emitent pdsobi na trhu v Slovenskej republike a zédkaznicka klientela je hlavne zo Slovenska. Zo
zahranicnej klientely navStevuju zariadenia prevadzkované emitentom najmi zakaznici z Pol'skej
republiky, Ceska, Pobaltskych §titov, Ruska a Mad'arska, z krajin Zapadnej Eurépy najmi klienti

z Holandska a Nemeckej spolkovej republiky.

1.18 Dodatoéné informacie

1.18.1 Zakladné imanie
a) Pocet schvalenych akcii 6.707.198 ks.

b) Pocet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych 6.707.198 ks.

20



c) Pocet vydanych akcii, ale nesplatenych v plnom rozsahu: 0 ks.

d) Menovita hodnota akcii: 1.013.798 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919 EUR
(1.000,- SKK) a5.693.400 ks akcii s menovitou hodnotou je 33,00 EUR (994,16 SKK).

e) Pocet akcii na zaciatku a na konci roka celého obdobia 2006 — 2008 bol: Menovita hodnota 1013
798 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919 EUR (1.000,- SKK).

Pri zvyseni zakladného imania na valnom zhromazdeni dna 29.6.2009 sa rozhodlo o zvyseni
zakladného imania emitenta na celkova vysku 221.534.128,694362 EUR (6.673.937.161,03 SKK),
nepenaznym vkladom, pricom schvalil sa predmet nepeniazného vkladu — zmenka emitovana
spolo¢nostou J&T Private Equity B.V., sidlo Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Holandské
kralovstvo, v prospech spolo¢nosti Tatry mountain resortS services a.s., znejlica na sumu 216
349 200,- EUR (6.517.735.999,20 SKK).

Diia 29.6.2009 bolo majoritnym akcionarom spolo¢nostou Tatry mountain resortS Services a.s.
upisanych 5693 400 ks akcii s menovitou hodnotou je 33,00 EUR (994,16 SKK) emitenta v ramci
zvySenia zékladného imania, priCom emisny kurz tychto akcii bol splateny nepefiaznym vkladom,

schvalenym valnym zhromazdenim v rozhodnuti o zvySeni zdkladného imania.

1.18.2 Zakladatel’ska listina a stanovy
Zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta st ulozené v Zbierke listin Obchodného registra,

vedeného na Okresnom sude Zilina.

1.18.3 Dokumenty dostupné k nahliadnutiu
Pocas platnosti tohto prospektu je mozné v pripade potreby nahliadnut’ v sidle emitenta

do nasledujucich dokumentov, alebo ich kopii vo fyzickej podobe:

a) zakladatel'skd zmluva a stanovy emitenta

b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, historické finan¢né informacie, ktorych Cast’ je zahrnuta
do prospektu alebo na ktoru sa v prospekte odkazuje

¢) historické finan¢né informacie emitenta a historické financné informacie o zaviazkoch emitenta
Uctovné zavierky tvoria stcast vyrocnych sprav spolocnosti a polro¢nych a roénych sprav

0 hospodareni emitenta v zmysle zdkona o cennych papieroch, spoloc¢nost’ ich zverejiiuje aj na svojej

internetovej stranke.
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CAST 2. - RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory spojené s emitentom a investovanim do nim vydanych cennych papierov:

Investori by si preto mali precitat’ tento dokument a poctivo zvazit' rizika uvedené v tejto Casti 2
prospektu - ,,Rizikové faktory®, ktora pojednava o rizikach, ktoré by mohli ovplyvnit' drzanie akcii
emitenta. Na podnikanie, finan¢nt situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta mézu mat’
negativny vplyv aj dalSie rizikd a neistoty, ktoré si emitent v siCasnosti neuvedomuje alebo ich
povazuje za nevyznamné. Pokial’ by doslo k materializacii niektorého z takychto rizik, mohlo by to
mat’ podstatny negativny vplyv na podnikanie, finan¢ént situaciu, vyhl'ady a vysledky hospodarenia
emitenta, kurz akcii by mohol klesnut’ a takisto by mohla byt ohrozena schopnost’ emitenta vyplacat’

dividendy.

Investori sa vyzyvaju, aby zvazili nasledujuce rizikd popisané nizsie pred rozhodnutim investovat’ do

akcii emitenta. Rizikové faktory zahfiiaji:

A. Rizikové faktory spojené s podnikanim emitenta

Uspech podnikania emitenta vyznamnym sposobom zavisi od schopnosti realizovat’

podnikatel’ski stratégiu emitenta v oblasti cestovného ruchu

Podnikatel'ska stratégia emitenta sa zameriava na poskytovanie sluzieb Spickovej kvality v oblasti
cestovného ruchu. Strategickym ciel'om emitenta je prevadzka $pickovych zariadeni cestovného ruchu,
ako aj akvizicia dalSich podnikatel'skych aktivit v cestovhom ruchu pripadne budovanie
nadvézujucich projektov v oblasti podnikania s nehnutelnostami v regione Nizkych a Vysokych
Tatier.

Pripadna neschopnost’ realizovania podnikatel'skej stratégie emitenta by mala vyznamny vplyv na

uspech podnikania emitenta.

Nepriaznivy vyvoj poveternostnych podmienok v regione podnikania emitenta moZe negativne

zasiahnut’ hospodarske vysledky emitenta

Aktivity v cestovnom ruchu st znacne ovplyvnené od vyvoja poveternostnych podmienok. Zvlast
dolezité z pohl'adu podnikania emitenta je kvalita zimnych sezon, kde mnozstvo snehu v lyziarskych
zariadeniach emitenta a priaznivé teploty podstatnym spésobom ovplyviiuji vyvoj trzieb jednotlivych

hotelovych i Sportovych zariadeni.
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Nepriaznivy vyvoj preferencii zakaznikov méZe negativne zasiahnut’ ¢innosti emitenta

Cestovny ruch je vyznamne zavisly od preferencii zakaznikov, tieto preferencie sa v ¢ase mézu menit’

bez ohl'adu na aktivity emitenta a m6zu mat’ pozitivny, ale aj negativny vplyv na jeho ¢innost'.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj méZe prehibit’ konkurenciu v kPafovych oblastiach Einnosti

emitenta

Cestovny ruch je vyznamne zavisly od makroekonomického vyvoja aV pripade nepriaznivého
hospodarskeho rastu sa v tomto podnikatel'skom odvetvi mozu prejavit’ silnejiice konkurenéné tlaky na

znizovanie cien sluzieb emitenta.

Na hospodarske vysledky emitenta m6Zu mat’ nepriaznivy vplyv vykyvy menovych kurzov

Tym, ze cast’ ndvstevnikov hotelovych i §portovych zariadeni prevadzkovanych emitentom pochadza z
krajin, kde lokdlnou menou nie je Euro, emitent znasa riziko nepriaznivého vyvoja kurzu mien, kde
posilnenie Eura vo¢i relevantnym cudzim menam moze sposobit’ predrazenie sluzieb emitenta a tym aj

pokles poctu navstevnikov z tychto krajin.

Emitent predpoklada, Ze prostrednictvom budicich akvizicii si vybuduje silni poziciu na trhu,

akvizi¢na ¢innost’ je v§ak spojena s niekolkymi rizikami

Akvizicia d’al$ich podnikatel'skych aktiv je spojena s rizikom, ktoré by mohlo ovplyvnit’ budice trzby
a hospodarske vysledky emitenta. Riziko predstavuje predovSetkym vytipovanie nespravnych
akvizicnych cielov, realizacia akvizicie za nevyhodnych podmienok, neziskanie potrebnych
regulaénych sthlasov Statnych organov na akvizicie, najmi neziskanie pripadného suhlasu

protimonopolného organu, organiza¢na narocnost’ akvizi¢nej ¢innosti.

Rizika spojené s domacim a zahrani¢nym politickym vyvojom

Podnikanie v oblasti cestovného ruchu je spojené s politickymi rizikami, ktoré mézu mat’ negativny
vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta. Zvlast’ dolezité
Ztohto pohladu je vnimanie Slovenska v krajindich pdvodu pocetnejsich skupin navstevnikov

vol'nocasovych zariadeni emitenta.
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Rizika spojené s vybranymi aktivami emitenta
Vzhladom k tomu, Ze cast’ majetku emitenta je tvorena zmenkou — prisl'ubom tretich stran na plnenie,
s takymto majetkom je spojené riziko neschopnosti vykonania thrady vyplyvajucej zo zmenkového

prisl'ubu.

B. Rizikové faktory spojené s akciami emitenta

Likvidita

Vzhl'adom k tomu, Ze likvidita na slovenskom trhu cennych papierov nedosahuje uroven rozvinutych
kapitalovych trhov, investori mdézu mat’ pri predaji akcii emitenta vécSie tazkosti oproti trhom
cennych papierov s vicSou likviditou. Pri predaji vacsieho balika akcii moze dojst’ v ramci predaja

k zniZeniu kurzu.
Volatilita

Vzhladom k vykyvom ceny akcii obchodovanych na kapitalovych trhoch moéze dojst k poklesu

trhovej ceny akcii emitenta aj bez negativneho vyvoja prevadzkovych vysledkov emitenta.
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CAST 3.- UDAJE O EMITENTOVI

3.1 Zodpovedné osoby
Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska
republika, ICO 31 560 636, zapisand v Obchodnom registri Okresné¢ho stidu v Ziline, oddiel Sa,

vlozka €. 62/ L (d’alej aj len ako ,,TMR* alebo ,,spolo¢nost™ alebo ,,emitent), zastipena:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda predstavenstva

Ing. Jozef Hodek, ¢len predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovednost’ za informacie uvedené v tejto Casti Prospektu
Udaje o emitentovi, a Ze priprave tejto Gasti Prospektu cenného papiera bola venovana naleZita a
podrobna starostlivost’ a 7e udaje obsiahnuté v &asti Udaje o emitentovi su podla jeho najlepsich
vedomosti a znalosti v stlade so skuto¢nostou a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit' vyznam tejto Gasti Prospektu Udaje o emitentovi, ako aj celého Prospektu

cenného papiera.

Ing. Bohus Hlavaty

Tatry mountain resorts, a.s., predseda predstavenstva

Ing. Jozef Hodek

Tatry mountain resorts, a.s., ¢len predstavenstva
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Vsetky tdaje v tomto prospekte, ktoré s uvedené v slovenskej korune, boli prepocitané konverznym

kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.

3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Mena a adresy auditorov za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie
Audit riadnych uctovnych zavierok za rok 2006, z ktorého financné idaje st uverejnené v tomto

prospekte vykonala Ing. Ruzena Strakova zo spolo¢nosti TAX — AUDIT Slovensko, spol. sr.o.
Trnava, Slovenska republika, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU ¢. 131. Audit
riadnych uctovnych zavierok za obdobie 2007 - 2008, z ktorych finan¢né udaje st uverejnené v tomto
prospekte vykondval auditor Straka & Partners s.r.o. Kultirna 19, Bratislava, Slovenska republika,
licencia UDVA &. 324, v zastipeni zodpovedného auditora Ing. Zoltdna Straku licencia SKAU ¢.
238.

3.2.2 Odstipeni, odvolani alebo znovu nevymenovani auditori
Ziaden z auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informacie neodstupil, ani

nebol odvolany. V roku 2007 nastala zmena auditora, podrobnosti s uvedené v bode 3.2.1.

3.3 Vybrané finan¢né informacie

3.3.1 Vybrané finan¢né informacie
Vybrané historické finan¢né informacie, ktoré sa tykaju emitenta, uvedené v tejto Casti prospektu ako

aj historické finan¢né informacie uvedené v Casti 3.20.3 tohto prospektu su vedené za kazdy financny
rok za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické financné informacie v mene, v ktorej boli historické
vykazy zostavené (v slovenskych korunach). Priebezné financné informacie k 30.6.2009 a k
porovnate'nému datumu 30.6.2008 uvedené v tejto Casti a Castiach 3.9 a 3.10 tohto prospektu
uvadzame v aktualnej mene (v EUR), priCom finan¢né udaje k 30.6.2008 boli ziskané prepocitanim

konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK.

Emitent predkladd financné informacie vyplyvajuce z uctovnych zavierok zostavenych podla
slovenskych ti€tovnych Standardov.

Spolo¢nost’ sa v zmysle § 17a ods. 3 Zakona o Gétovnictve rozhodla nezostavovat’ uctovnu zavierku
podla Medzinarodnych uctovnych Standardov (IFRS), a ani v minulosti nezostavila a nezverejnila
uctovnu zavierku podla IFRS. Spravy auditora a Uplné znenia uc¢tovnych zavierok za roky 2006

az 2008 v plnom zneni su prilohou prospektu.
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31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
(v tis. SKK) (v tis. SKK) (v tis. SKK)
Aktiva celkom 1447748 1776 262 1753323
Naklady celkom 494 230 356 433 497 799
Vynosy celkom 542 234 407 865 505 694
Vysled?k . hlospodﬁirenia 2413 2329 14 307
z finanénej Cinnosti
Dan z prijmov z beznej ¢innosti |5 950 4890 2128
splatna 0 0 0
odlozena 5950 4890 2128
Vysledok  hospoddrenia  z| 49 g4 51 432 7895
beznej ¢innosti
Vysledok ~ hospodirenia  za | 4g 51 432 7895
uctovné obdobie

3.3.2 Vybrané finanéné informéacie za prechodné obdobia

30.6.2009 30.6.2008 30.6.2008

(vtis. EUR) | (vtis. EUR) | (v tis. SKK)
Aktiva celkom 55441 56 332 1697 067
Naklady celkom 8011 8421 253 682
Vynosy celkom 8 905 11 166 336 387
Vysledok  hospodarenia | 439 203 6123
z finan¢nej ¢innosti
Dan z prijmov z beZnej
¢innosti . "o 0 0
splatna 0 0 0
odlozena 0 0 0
Vysledok hospodarenia z 894 2745 82 705
beznej ¢innosti
Vysledok hosppdérenia 7a | go4 2745 82 705
uétovné obdobie

Uplné znenia Gétovnych zavierok k 30.6.2009 v plnom zneni st prilohou prospektu.

3.4 Rizikové faktory Specifické pre emitenta alebo jeho odvetvie

Uspech podnikania emitenta vyznamnym spdsobom zavisi od schopnosti realizovat’

podnikatel’sku stratégiu emitenta v oblasti cestovného ruchu

Podnikatel'skd stratégia emitenta sa zameriava na poskytovanie sluzieb Spickovej kvality v oblasti
cestovného ruchu. Strategickym cielom emitenta je prevadzka Spickovych zariadeni cestovného ruchu,
ako aj akvizicia dalSich podnikatel'skych

nadvézujucich projektov v oblasti podnikania s nehnutelnostami v regione Nizkych a Vysokych

Tatier.

Pripadna neschopnost’ realizovania podnikatel'skej stratégie emitenta by mala vyznamny vplyv na

uspech podnikania emitenta.
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Nepriaznivy vyvoj poveternostnych podmienok v regione podnikania emitenta moZe negativne

zasiahnut’ hospodarske vysledky emitenta

Aktivity v cestovnom ruchu su znacne ovplyvnené od vyvoja poveternostnych podmienok. Zvlast
dolezité z pohl'adu podnikania emitenta je kvalita zimnych sezon, kde mnozstvo snehu v lyziarskych
zariadeniach emitenta a priaznivé teploty podstatnym spdsobom ovplyviluju vyvoj trzieb jednotlivych

hotelovych i Sportovych zariadeni.

Nepriaznivy vyvoj preferencii zakaznikov moZe negativne zasiahnut’ ¢innosti emitenta

Cestovny ruch je vyznamne zavisly od preferencii zakaznikov, tieto preferencie sa v ¢ase mdézu menit’

bez ohl'adu na aktivity emitenta a mdézu mat’ pozitivny, ale aj negativny vplyv na jeho ¢innost’.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj méZe prehibit’ konkurenciu v kPafovych oblastiach Einnosti

emitenta

Cestovny ruch je vyznamne zavisly od makroekonomického vyvoja aV pripade nepriaznivého
hospodarskeho rastu sa v tomto podnikatel'skom odvetvi mézu prejavit’ silnejice konkurencné tlaky na

znizovanie cien sluzieb emitenta.

Na hospodarske vysledky emitenta m6Zu mat’ nepriaznivy vplyv vykyvy menovych kurzov

Tym, Ze Cast’ navstevnikov hotelovych i Sportovych zariadeni prevadzkovanych emitentom pochadza z
krajin, kde lokalnou menou nie je Euro, emitent znasa riziko nepriaznivého vyvoja kurzu mien, kde
posilnenie Eura vo¢i relevantnym cudzim menam moéze sposobit’ predrazenie sluzieb emitenta a tym aj

pokles poctu navstevnikov z tychto krajin.

Emitent predpoklada, Ze prostrednictvom budicich akvizicii si vybuduje silnt poziciu na trhu,

akvizi¢na ¢innost’ je vSak spojena s niekol’kymi rizikami

Akvizicia d’alSich podnikatel'skych aktiv je spojena s rizikom, ktoré by mohlo ovplyvnit’ budice trzby
a hospodarske vysledky emitenta. Riziko predstavuje predovSetkym vytipovanie nespravnych
akvizi¢nych cielov, realizdcia akvizicie za nevyhodnych podmienok, neziskanie potrebnych
regulatnych sthlasov Statnych organov na akvizicie, najmd neziskanie pripadného suhlasu

protimonopolného orgénu, organiza¢na narocnost’ akvizi¢nej ¢innosti.
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Rizika spojené s domacim a zahrani¢nym politickym vyvojom

Podnikanie v oblasti cestovného ruchu je spojené s politickymi rizikami, ktoré mézu mat’ negativny
vplyv na podnikanie, finan¢nu situdciu, vyhl'ady a vysledky hospodarenia emitenta. Zvlast’ dolezité
Ztohto pohladu je vnimanie Slovenska v krajinach pdvodu pocetnejSich skupin navstevnikov

vol'nocasovych zariadeni emitenta.

Rizika spojené s vybranymi aktivami emitenta

Vzhladom k tomu, Ze ¢ast’ majetku emitenta je tvorena zmenkou — prisl'ubom tretich stran na plnenie,
s takymto majetkom je spojené riziko neschopnosti vykonania uhrady vyplyvajucej zo zmenkového

prislubu.

Podrobne su rizikové faktory popisané v Casti 2.

3.5 Informacie o emitentovi

3.5.1 Histéria a vyvoj emitenta
3.5.1.1. Obchodné meno emitenta

Tatry mountain resorts, a.s.

3.5.1.2. Registracia emitenta

Emitent je zapisany v obchodnom registri Okresného sudu Zilina v obchodnom registri, oddiel: Sa,
vlozka ¢€.: 62/L.

Emitent ma identifikaéné &islo (ICO): 31 560 636

3.5.1.3. Datum registracie emitenta
Emitent vznikol zdpisom do obchodného registra dita 01.04.1992. Emitent je zalozeny na dobu

neurdita.

3.5.1.4. DalSie udaje emitenta
Sidlo: Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
Pravna forma: akciova spolo¢nost’
Krajina registracie: Slovenska republika.
Telefon: +421 44 5591505
+421 44 5591606
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Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ podla zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik v
zneni neskorSich predpisov. Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu svojho predmetu podnikania
podl'a zékona €. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorsich
predpisov, podla zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov, ako aj
podl'a ostatnych vSeobecne zaviznych pravnych predpisov Slovenskej republiky upravujicich vykon

éinnosti emitenta.

3.5.1.5 Dolezité udalosti v priebehu obchodnej ¢innosti emitenta

Valné zhromazdenie emitenta dna 29.6.2009 prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného imania
emitenta na celkova vySku 221.534.128,694362 EUR (6.673.937.161,046350 SKK). Dévodom
zvySenia zakladného imania bolo ziskanie zdrojov na financovanie c¢innosti spolo¢nosti. Diia
17.7.2009 boli upisané akcie v ramci zvySenia zakladného imania a bol splateny nepeniazny vklad.
Zvysenie zédkladného imania emitenta bolo zapisané do obchodného registra dita 24.7.2009. Dalsie
informacie o zamyslanom pouziti zdrojov, ziskanych pri zvySeni zakladného imania, st uvedené

v bode 3.8.1 prospektu.

3.5.2 Investicie

3.5.2.1. Opis hlavnych investicii emitenta

Za posledné tri finan¢né obdobia a za obdobie januar - jin 2009 emitent realizoval nasledovné hlavné
investicie. Vroku 2006 bola vramci hlavnych investicii vykonand akvizicia viacucelovej
administrativnej budovy s celkovymi nakladmi 38 mil. SKK (1.277.667 EUR) a d’alsich 67 mil. SKK
(2.222.930 EUR) bolo investovanych do Hotela Srdiecko. Celkové investicie dosiahli v roku 2006
150,3 mil. SKK (4.990.307 EUR). Investi¢na ¢innost’ spolo¢nosti v roku 2007 bola este intenzivnejsia,
ked celkové investicie dosiahli 352,5 mil. SKK (11,7 mil. EUR). Najvicsie investicie suviseli
s hotelmi Grand a Penzion Energetik, s vybudovanim zasnezovacich kapacit na lyziarskych svahoch
prevadzkovanych spolo¢nostou a s ndkupom sneznych vozidiel. Investi¢na ¢innost’ v roku 2008 bola
hlavne zamerand na d’al$si nakup sneznych vozidiel a zasneZovacej technologie. Celkové investicie

v roku 2008 dosiahli 93 mil. SKK (3,1 mil. EUR).

3.5.2.2. Opis hlavnych rozpracovanych investicii emitenta
V prvom polroku 2009 spolo¢nost’ vynakladala investicné prostriedky predovsetkym do upravy
lyziarskych zjazdoviek, do rekonstrukcie gastro zariadeni a na pripravné prace na vystavbu lanovky na

trati Zahradky-Priehyba.
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3.5.2.3 Informacie tykajuce sa hlavnych rozpracovanych investicii emitenta, na ktoré sa uz jeho

riadiace organy pevne zaviazali

Spolo¢nost’ planuje v roku 2010 postavit 6 — sedakovl lanovku na trati Zahradky — Priehyba.
Spolo¢nost’ ¢iasto¢ne uz prefinancovala pripravné prace na vybudovanie lanovky a vyrobcovi lanovky

poskytla finan¢nu zalohu na dodanie lanovky.

3.6. Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti

3.6.1. Hlavné aktivity

3.6.1.1. Hlavnymi aktivitami emitenta si:

Emitent vykonéva svoju ¢innost’ v rozsahu predmetu podnikania zapisaného v obchodnom registri:
- reStauracné sluzby a pohostinska ¢innost’

- prevadzkovanie lanovych drah

- prevadzka sauny

- $portové rekondicné masaze

- prevadzkovanie lyziarskych vlekov

- prevadzkovanie garazi a odstavnych ploch pre motorové vozidla

- prevadzkovanie dopravy na drahe

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s poskytovanim pohostinskych ¢innosti v tychto
zariadeniach - $kolskym lyziarskym vycvikovym kurzom, §kolskym vyletom, $kolam v prirode a
letnym taborom pre deti a mladez

- prenajom nehnutel'nosti

- prenajom hnutel'nych veci v rozsahu volnych zivnosti

- sprostredkovanie obchodu, sluzieb a prac v rozsahu vol'nych Zivnosti

- prenajom reklamnych ploch

- reklamna a propagacna ¢innost’

- prevadzkovanie lyziarskej Skoly

- prevadzkovanie snowboardovej Skoly

- uskutocnovanie stavieb a ich zmien

- uskutocnovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien

- sprostredkovanie predaja, prenajmu a kiipy nehnutelnosti (realitna ¢innost’)

- ktipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi v rozsahu volnych Zivnosti

- kapa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti v rozsahu volnych zivnosti
- obstaravatel'ské sluzby spojené so spravou nehnutelnosti

- reklamna, propaga¢na a marketingova ¢innost’ v rozsahu vol'nych Zivnosti

- organizovanie vol'ného ¢asu deti okrem ¢innosti cestovnej kancelarie
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- zmendarne - nakup peniaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskil menu v hotovosti

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto
zariadeniach

- prevadzkovanie lyziarskych trati

- Uprava lyziarskych trati, terénne Gpravy

- prevoz $portovej vystroje a batoziny

- uschoviia

- usporaduvanie Skoleni, seminarov, vzdelavacich podujati, kultirnych a kultiirno - spolocenskych
podujati

- organizovanie vystav

- prevadzkovanie parkovisk

- prevadzkovanie odstavnych ploch pre motorové vozidla sliziacich pre umiestnenie najmenej piatich
vozidiel patriacich inym osobam nez majitel'ovi alebo najomcovi nehnutel'nosti

- prenajom nehnutel'nosti s poskytovanim inych ako zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom

- poskytovanie datovych sluzieb - internetova citaren

- prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych automatov

- reprografické sluzby

- prevadzkovanie cestovnej kancelarie

- prevadzkovanie cestovnej agentiry

- sprievodca cestovného ruchu

- leasing a prenajom hnutel'nych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky a technologii

- vyroba, dodavka a predaj tepla

- osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodi¢a, okrem taxisluzby

- sprostredkovanie a predaj vlastnych outdoorovych - $portovych sluzieb

- mikrovinné Sirenie televizneho signalu v hotelovych a ubytovacich zariadeniach

- §irenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného §irenia televizneho signalu

- tvorba internetovych a webovych stranok

- sprava nehnutel'nosti - obstaravanie sluzieb spojenych s prevadzkou nehnutel'nosti

- poradenskd, konzultacna a vzdeldvacia ¢innost’ v rozsahu volnych Zivnosti

- prevadzkovanie telovychovnych zariadeni sluziacich na regeneraciu a rekondiciu

- opatrovanie deti predskolského veku

Hlavnou aktivitou je poskytovanie sluzieb spojenych s prevadzkou lanovych drah, hotelovych sluzieb,
gastro sluzieb a sluzieb lyziarskej skoly. Emitent planuje d’alej rozvijat' podnikatel'ské aktivity vo
vysSie uvedenych oblastiach s cielom stat’ sa vedicim poskytovatelom sluzieb v oblasti cestovného

ruchu v regiéne Vysokych a Nizkych Tatier.
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3.6.1.2. Informacie o vyznamnych produktoch a sluZzbach

Emitent vlastni pdt hotelovych zariadeni, jednu chatu ajeden penzion kde poskytuje ubytovacie,

stravovacie a doplnkové sluzby, ako aj prevadzkuje osobné horské dopravné zariadenia.

Hotely:

V hoteloch TRI STUDNICKY**** GRAND***** SKI ZAHRADKY** & bungalovy, LIPTOV**
a SRDIECKU je k dispozicii 775 stalych 16zok a 227 pristeliek. Emitent pontka pobyty pre Siroku
Skalu klientov, od jednotlivcov, cez rodiny s detmi, seniorov, korporatnu klientelu az po Skolské
skupiny aobchodnych cestujucich. Vdaka technickému a priestorovému vybaveniu st hotely
vhodnym miestom pre organizaciu akcii semindrneho a konferenéného charakteru, ktoré hlavne
v medzisezonnom obdobi vypliaji medzeru vznikajicu zniZSej navitevnosti tradiénych
dovolenkarov.

Architektonicky jedinecny hotel Tri Studnicky****, ktory sa nachadza 6 km od Liptovského
Mikulésa a 6 km od centra Jasnej, je idealnym miestom pre firemné akcie komornejsieho charakteru.
S celkovou ubytovacou kapacitou 100 16zok a 10 pristeliek, s kulinarskymi $pecialitami hotelovej
reStauracie a mierne extravagantnym interiérom, dokaze tento hotel uspokojit’ najnarocnejsich
klientov.

Hotel Grand**** je moderny $tvorhviezdi¢kovy hotel, ktory svojim architektonickym ¢lenenim
jemne zapada do panoramy Nizkych Tatier. Nachadza sa v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1.100
m.n.m. Hotel disponuje Sirokym priestorovym a materialnym vybavenim k organizovaniu rautov,
recepcii, velkych firemnych akcii, akcii seminarneho charakteru, akymi st obchodné stretnutia,
seminare, konferencie, prezenticie firiem. K dispozicii je vel'mi dobre vybavena, klimatizovana
konferen¢na hala s kapacitou 200 miest a niekol’ko salonikov. Ubytovacia kapacita hotela je 157
dvojlézkovych izieb s moznostou 56 pristeliek, z toho 2 bezbariérové dvojlézkové izby, 2
jednoldzkové izby a 2 apartmany a 2 §tvorldzkové rodinné mezonetové apartmany. Ponuka kvalitného
wellness centra, fitness je samozrejmostou. Komfort hotelovému hostovi v zime zvySuju aj Siroké

moznosti sluzieb v priestoroch Sport Jasna.

Horsky hotel SKI Zahradky** sa nachadza v lyziarskom a turistickom centre Zahradky, v
nadmorskej vySke 998 m.n.m., cca 1 km od Jasnej. V bezprostrednej blizkosti (cca 50m) je
vyhladavana a medzinarodne uznavana zjazdova trat’ FIS a vychodiskovy bod Sestsedackovej
lanovky. Kapacita hotela je 39 dvojlozkovych izieb a 3 apartmany s moznostou 40 pristeliek.
Sucast’'ou hotelového komplexu je aj 7 bungalovov, v kazdom z nich st 4 trojlozkové izby.

Horsky hotel Liptov** sa nachadza v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1200 m.n.m, 200 m od

lyziarskeho strediska Otupné, v susedstve prekrasneho Vrbického plesa. Disponuje priestormi s
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kapacitou 120 miest na organizovanie akcii seminarneho charakteru. Kapacita hotela je 140 16zok a 75
pristeliek. V sti¢asnosti je Horsky hotel Liptov** dany do prenajmu.

Hotel Srdiecko** pribudol do portfdlia spolocnosti r. 2006. Je situovany v Nizkych Tatrach, na juznej
strane Chopku, v nadmorskej vyske 1213 m, priamo v stredisku Chopok juh. V bezprostrednej
blizkosti hotela je udolna stanica 4-sedackovej lanovky SrdieCko - Kosodrevina a vystupna stanica
lyziarskeho vleku Krupova-Srdiecko, na ktorom je prevadzkované aj vecerné lyZovanie. K dispozicii
je 28 dvojlozkovych izieb s moznostou 1 pristelky, 7 dvojlozkovych izieb s oddelenymi 16zZkami bez
moznosti pristelky, 1 jednoldzkova izba, 2 trojlozkové izby s moznostou jednej pristelky a 3
apartmany. V sucasnosti je Hotel Srdiecko** dany do prendjmu.

Chata Kosodrevina je situovana na upéti juznych svahov Nizkych tatier v Bystrianskej doline.
Nachadza sa v nadmorskej vyske 1500 m na turistickej magistrale, ktord spaja hrebene zapadnej Casti
Nizkych Tatier pod vrcholom Chopku. V sti¢asnej dobe je dany do prendjmu.

Penziéon Energetik*** je situovany do stredu Deménovskej doliny. M4 k dispozicii 9 izieb: 2
dvojlézkové a 3 trojlozkové izby, jeden Stvorlézkovy apartmdn, jeden trojlézkovy dvojuroviiovy
apartman s moznostou pristelky, jeden luxusny apartmdn s moznostou 2 pristeliek a patlozkovy

dvojuroviiovy apartman. V penzione sa nachadza reStaurcia so salonikom a konferen¢na miestnost’.

Gastro zariadenia:

Spolo¢nost’ prevadzkuje 8 gastro zariadeni. Na severe samoobsluznu reStauraciu Lukova, v ktorej
pribudla nova a la carte mizeum-restauracia Pizza Von Roll, ktord svojou jedine¢nou architektiirou
a Spickovou gastrondmiou je unikat v eurépskom ponimani. V interiéri je ponechanéd zreStaurovana
technologia lanovky postavend a spustena vroku 1954 na trase Lukova — Chopok, ktord bola
v premavke do roku 1997 a tym sa stava aj jedineénym mizeom. Snack Bar Rovna Hol’a je situovany
na vrcholovej stanici 6 sedackovej lanovky Zahradky, pontka klientom moznost’ rychleho
obcerstvenia v moderne zrekonstruovanych priestoroch. Fis Bar je novy Apreski bar umiestneny pri
udolnej stanici 6 sedackovej lanovky Zahradky, pontika napoje a zabavu pre vsetky vekové kategorie.
Apréski Bar Biela Pat’ umiestneny pri Gdolnej stanici 4 sedackovej lanovky Biela pat, pontika
klientom zabavu pocas lyZovania ako aj na veCernom lyzovani. Na juhu Apréski Bar Srdiecko,

Restaurant Kosodrevina s velkou slne¢nou terasou a novy Cadovy Bar Zadné Derese.

Lanové drahy:

Okrem hotelovych a gastro zriadeni vlastni spolo¢nost’ aj lanové drahy a lyziarske vleky na severnych
a juznych svahoch Chopka, v lyziarskych strediskdch Chopok Sever (Zahradky, Jasnd, Otupné) a
Chopok Juh (Srdie¢ko, Kosodrevina). 26 lyziarskych zjazdoviek predstavuje spolu 32 km.
Upravované st jedenastimi strojmi Késsbohrer typu PiBu — 100, 200, 300, 400 a najvykonnejSimi

600 s navijakmi. Z toho takmer 13 km zjazdoviek je technicky zasneZovanych, viac ako 2 km umelo
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osvetlenych. Lahkych zjazdoviek je 8 (8,42 km), stredne t'azkych 8 ( 13,553 km) a tazkych 8 (7,635
km). Na svahoch Chopku st tri freeridingové zony s réznou obtiaznostou na severnej strane a 2 zony
na strane juznej. Spolocnost’ prevadzkuje aj dve lyziarske bezecké trate — na Luckach 5 km dlha
turisticka a Zadné Vody 6 km dlha pretekarska. Spolu 25 prepravnych zariadeni ma kapacitu 20 985
0s0b za hodinu: 1 Sest’sedackova lanovka, 4 Stvorsedacky, 1 dvojsedacka, 1 kabinkova lanovka a 18
lyziarskych vlekov. LyZiarske zjazdovky, lanové drahy a lyziarske vleky st v prevadzke v zavislosti
od snehovych a poveternostnych podmienok v termine od 1.12. do 11.5. v ¢ase od 8:30 hod. do 15:30
hod. resp. 16:30 hod. Na trati Jeleni Gran na Zahradkach je vybudovany najvacsi snowpark na

Slovensku, ktory umoziiuje usporadivat’ vyznamné $portovo-sut'azné podujatia na Europskej tirovni.

Sport Jasna — lyZiarska §kola
Spoloc¢nost’ taktiez poskytuje sluzby lyziarskej a snowboardovej $koly, $kolky, pozi¢ovni, depotu
a Sportovych obchodov. Profesiondlny tim zabezpecuje celorocne komplex outdoorovych sluzieb

Vv zime aj Vv lete pre navstevnikov strediska.

3.6.2 Hlavné trhy
Emitent pdsobi na trhu v Slovenskej republike a zakaznicka klientela je hlavne zo Slovenska. Zo

zahrani¢nej klientely navStevuju zariadenia prevadzkované emitentom najméd zakaznici z Pol'skej
republiky, Ceska, Pobaltskych 3tatov, Ruska a Mad’arska, z krajin Zapadnej Eurépy najmi klienti
z Holandska a Nemeckej spolkovej republiky.

3.6.3 Vynimo¢né faktory
Informacie uvedené v bodoch 3.6.1 a 3.6.2 neboli ovplyvnené vynimo¢nymi faktormi

3.6.4 Zavislost’ na patentoch a licenciach
Emitent vyuziva pre svoju podnikatel'ski ¢innost’ licenciu na prevadzkovanie dopravy na drahe

vydanti Uradom pre reguléciu Zelezni¢nej dopravy Bratislava a povolenia na prevadzkovanie drahy
vydané Sekciou bezpecnosti a Statneho dozoru na drahach pre kazda z nasledovnych lanovych drah:
Koliesko — Lukova, Biela Pat, Otupné — Lukova, Zahradky - Rovna Hol'a, Rovna Hol'a - Konsky

Grun, Srdiecko — Kosodrevina.
Emitent nevyuziva a nema zaregistrované ziadne vlastné patenty. Zavislost' emitenta od patentov,

priemyselnych, obchodnych alebo finanénych kontraktov a novych vyrobnych procesov, nema vplyv

na jeho podnikatel'ska ¢innost.
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3.6.5 Vychodisko pre vSetky vyhlasenia emitenta, tykajice sa jeho konkurenc¢nej pozicie
Emitent prevadzkuje jedno z najviacsich lyziarskych stredisk na Slovensku. V oblasti poskytovania

sluzieb cestovného ruchu pdsobi na konkuren¢nom trhu tvorenom lokalnymi prevadzkovatel'mi

lanovych drah, hotelovych a gastro sluzieb.

3.7. Organizacna Struktara

3.7.1 Struktira skupiny emitenta

Emitent nie je sucast’'ou skupiny.

Akcionarska Struktira emitenta v % k 30.6.2009:

Akcionar Podiel na zakladnom imani a

podiel na hlasovacich pravach v %

Tatry mountain resorts services, a.s. 87,78
J & T PERSPEKTIVA 10,00
Drobni akcionari 2,22

3.7.2 Dcérske spolo¢nosti emitenta
Emitent nema ziadne dcérske spolo¢nosti.

3.8. Majetok, vyrobné zavody a zariadenia

3.8.1 Informacie tykajtce sa vSetkych existujtcich alebo plianovanych vyznamnych hmotnych
fixnych aktiv

Spolo¢nost’ vyuziva na svoje podnikatel'ské aktivity niekol’ko vyznamnych hmotnych fixnych aktiv,
ktor¢ sa druhovo Clenia na budovy hotelov, budovy lanoviek, inzinierske siete, technoldgie lanoviek,
vozidla, informacné technologie, drobny majetok, ostatny majetok, pozemky, obstaravané investicie a
preddavky. Najvacsi podiel v ramci hmotnych fixnych aktiv pripada na stredisko lanoviek a vlekov.
Celkova hodnota hmotného fixného majetku spoloc¢nosti predstavovala 45,9 mil. EUR (1 382 653 tis.
SKK) k31.12.2008. Spolocnost’ sa systematicky stara o obnovu audrzbu jednotlivych poloziek

hmotnych fixnych aktiv a vynaklada zna¢né peniazné prostriedky na ich rekonstrukciu.

3.8.2 Opis environmentalnych zaleZitosti
Emitent si nie je v sucasnosti vedomy ziadnych environmentalnych zalezitosti, ktoré by mohli

ovplyvnit’ vyuZzivanie jeho dlhodobého hmotného majetku.
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3.9. PrehPad o ¢innosti a finanény prehl’ad

3.9.1 Financny stav

Finanénu situaciu spolocnosti charakterizuju financné ukazovatele uvedené v nasledovnej tabulke:

30.6.2009| 30.6.2008] 30.6.2008| 31.12.2008] 31.12.2007| 31.12.2006

(vtis. EUR) | (vtis. EUR) | (vtis. SKK)| (vtis. SKK)| (v tis. SKK)| (v tis. SKK)
Aktiva celkom 55 441 56 332 1697067 |1753323 |1776262 |1447748
Niklady celkom 8011 8 421 253 682 497 799 356 433 494 230
Vynosy celkom 8905 11166 336 387 505 694 407 865 542 234
Vysledok hospoddrenia | ;59 -203 6123 -14 307 22329 2413
z finan¢nej ¢innosti
Daii z prijmov z bezne] 0 0 0 2128 4890 5950
¢1nnost1
splatna 0 0 0 0 0 0
odlozen 0 0 0 2128 4 890 5950
Vysledok hospodireniaz | gq, 2745 82705 7895 51432 48 806
beZnej Cinnosti
Vysledok hospodarenia za | gq, 2745 82705 7895 51432 48 004
ucétovné obdobie

Priebezné finanéné informacie poukazuji na pokles zisku spolo¢nosti v 1. polroku 2009. V tomto
polroku taktiez doSlo k mensiemu poklesu bilan¢nej sumy. Pod vplyvom zvysenia zdkladného imania
spolo¢nosti vSak celkova hodnota aktiv od 30.06.2009 vyrazne vzrastla. Podrobnosti o zvySeni

zakladné imania st uvedené v bode 4.5 tohto prospektu.

3.9.2 Vysledky ¢innosti

3.9.2.1 Informacie tykajice sa vyznamnych faktorov
Z pohladu financ¢nej situdcie nevznikli v sicasnom ani minulom obdobi ziadne neobvyklé a vyznamné

skuto¢nosti, ktoré by podstatnym spésobom ovplyvnili prevadzkové vysledky spolo¢nosti.

3.9.2.2 Podstatné zmeny odhalené uctovnou zavierkou
Uttovna zavierka neodhalila v stiéasnom ani v minulom obdobi Ziadne podstatné zmeny v netto

predajoch a prijmoch.
3.9.2.3 Faktory, ktoré by mohli ovplyvnit’ ¢innost’ emitenta

Emitent nemad vedomost’ o vladnych, ekonomickych, fiskalnych, menovych alebo politickych

opatreniach a faktoroch, ktoré podstatne ovplyvnili alebo mohli ovplyvnit’ jeho ¢innost’.
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3.10 Kapitalové zdroje

3.10.1 Informacie o kapitalovych zdrojoch emitenta

Udaje o kapitalovych zdrojoch emitenta uvadza nasledovna tabul’ka:

30.6.2009 30.6.2008 30.6.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006

(vtis. EUR) | (vtis. EUR) | (vtis. SKK) | (vtis. SKK) [ (v tis. SKK) | (v tis. SKK)
Zakladné imanie 33652 33652 1013798 1013798 1013798 1013798
Kapitalové fondy 2298 2298 69 233 69 233 69 233 69 233
Fondy zo zisku 1436 1409 42 462 42 462 37 319 32518
Vlastné imanie 38 273 39 863 1200923 1126113 1118219 1 066 786
Visledol hospodirenia | g 241 7275 7275 53563 | -96767
minulych rokov
Vysledok hospodarenia | gq, 2745 82 705 7895 51432 48 004
bezného t¢tovného obdobia

Ukazovatel’ ekonomickej ndvratnosti majetku (ROE) bol k 31.12.2008 0,70 % a ukazovatel rentability
celkovych aktiv (ROA) k 31.12.2008 bol 0,45 %.

3.10.2 Povod, objem a popis pefiaznych tokov emitenta
Akcionarska Struktiira emitenta v % k 31.12.2008:

Akcionar

Podiel na zakladnom imani a

podiel na hlasovacich pravach v %

Tatry mountain resorts, a.s. 72,21
Kalimraj Equity Management Limited 25,15
Drobni akcionari 2,64

Akcionarska Struktara emitenta v % k 30.6.2009:

Akcionar

Podiel na zakladnom imani a

podiel na hlasovacich pravach v %

Tatry mountain resorts services, a.s. 87,78
J & T PERSPEKTIVA 10,00
Drobni akcionari 2,22

Podrobny popis finanénych tokov spolo¢nosti je uvedeny v ¢asti 3.20.

3.10.3 Informacie o poziadavkach na pozi¢ky a o Struktire financovania emitenta

Spolocnost’ k datumu 30.6.2009 mala dva tvery, pricom obidva uvery boli ¢erpané od Tatra Banky,
a.s. pre ucely financovania prevadzkovych potrieb spolocnosti. Prvy tuver, Cerpany v roku 2007 s

uverovym limitom 7,14 mil. EUR (215 mil. SKK) vykazoval k 30.6.2009 zostatok 6.066.188 EUR
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(182,7 mil. SKK). Druhy tuver, ¢erpany v roku 2008 s Giverovym limitom 5,38 mil. EUR (162 mil.
SKK) vykazoval k 30.6.2009 zostatok 4.872.867 EUR (146,8 mil. SKK). Spolo¢nost’ neemitovala
okrem akcii Ziadne iné cenné papiere, ani dlhové cenné papiere. Dalgie zdroje spolo¢nosti pochadzaji

zo zakladného imania.

3.10.4 Obmedzenia pouZivania kapitilovych zdrojov
Emitentovi nie si zname Ziadne obmedzenia pouZzivania kapitalovych zdrojov, ktoré by priamo alebo

nepriamo ovplyvnili jeho ¢innost’.

3.10.5 Informaécie o finanénych prostriedkoch potrebnych na splnenie zavizkov emitenta
Emitent planuje pouzit’ na splnenie zavizkov uvedenych v bodoch 3.5.2.3 a 3.8.1 zdroje pochadzajtce

Z beznej obchodnej ¢innosti emitenta a zdroje ziskané zvySenim zdkladného imania zo dia 29.6.2009.

3.11. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

Vzhl'adom na podnikatel'sku ¢innost” emitenta a jeho postavenie na trhu nie si pre jeho podnikatel'sk
¢innost’ vyskum a vyvoj podstatné. Emitent nemd a ani za posledné tri ukonc¢ené roky nemal Ziadnu
politiku vyskumu a vyvoja, ani nevynakladal ziadne zdroje na vyskum a vyvoj. Emitent vyuziva

licencie spomenuté v bode 3.6.4.

3.12. Informacie o trende

3.12.1 NajvyznamnejSie najnovsie trendy
Emitent vyhlasuje, Ze od konca posledného finanéného roku (ku ktorému boli zostavené posledna

riadna uétovna zavierka, ktora bola overend auditorom) az do datumu tohto prospektu, nedoslo ku
ziadnym rozhodujicim zmenam z pohl'adu vyvoja zasob, nakladov a predajnych cien, ktoré by mali

akykol'vek vplyv na situaciu emitenta v oblasti vyroby/predaja.

3.12.2 Informacie o trendoch, neistotach, narokoch
Emitentovi nie si zname Ziadne zmeny trendu, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych je

realne pravdepodobné, Zze budu alebo by mohli mat’ podstatny vplyv na perspektivu emitenta pocas
bezného kalendarneho roka, prip. v dlh§om ¢asovom horizonte.

Emitent rovnako nemé vedomost’ o tom a ani nepredpoklada, ze by takéto skuto¢nosti mohli nastat’.
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3.13. Prognézy alebo odhady zisku

Pred vypracovanim prospektu emitent nezverejnil ziadne prognézy ani odhady zisku

rozhodol nezahrnut’ Ziadne prognézy ani odhady zisku do tohto prospektu.

3.14. Spravne, riadiace a dozorné organy

3.14.1 Men4, adresy a funkcie spravnych, riadiacich a dozornych organov emitenta

Mena4, adresy a funkcie ¢lenov predstavenstva emitenta:
- predseda predstavenstva Ing. Bohus Hlavaty

- ¢len predstavenstva Ing. Andrej Devecka

- ¢len predstavenstva Ing. Jozef Hodek

Mena, adresy a funkcie ¢lenov dozornej rady emitenta:
- ¢len dozornej rady Jozef Slaby

- ¢len dozornej rady Ing. Patrik Reisel

- ¢len dozornej rady Ing. Igor Rattaj

Men4, adresy a funkcie ¢lenov vyboru pre audit:
- ¢len vyboru pre audit Ing. Viera Prokopova

- ¢len vyboru pre audit Ing. Jozef Hodek

. Emitent sa

Obchodna adresa vyssie uvedenych ¢lenov spravnych, riadiacich a dozornych organov emitenta je:

Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, SR.

Ing. Bohu$ Hlavaty

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:
BAKK s.r.0. - konatel’ spolo¢nosti
Tatranské lanové drahy, a.s. -

Tatry mountain resorts services, a.s. - predseda predstavenstva

Ing. Andrej Devecka,

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

GLOBAL NETWORK DISTRIBUTION, s.r.0. - konatel’ spolo¢nosti
HOLLYWOOD C.E.S,, s.r.0. - konatel’ spolo¢nosti

Capital Industrial a.s. - byvaly ¢len dozornej rady

L&M Slovakia a.s. - byvaly ¢len predstavenstva

LIPTOSPOL s.r.o0. - byvaly konatel’ spolocnosti
NORDBELLs.r.o. - spolo¢nik
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PROBUILDING s.r.0. - konatel’ spolo¢nosti

Ing. Jozef Hodek

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

Zladne

Jozef Slaby

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

Zladne

Ing. Patrik Reisel

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

1. garantovana a.s.

INVESTORSKA OBCHODNA, akciova spoloénost’
SOLIVARY akciova spolo¢nost’ Presov

STUDIO KOLIBA as.

TLD Media, a.s.

Ing. Igor Rattaj

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

1. garantovana a.s.

Capital Industrial a.s.

HOBACOR, a. s.

1. slovenska tehliarska a.s.
KIMBIARK HOLDING, a.s.
M.M.B.M., spol. sr.0.

NCHZ Global Services, a.s.
Novacke chemické zavody, a.s.
PROBUILDING s.r.0.

Products Pravenec, a.s.

RCBT, s.r. 0.

Slovensky odpadovy priemysel, a.s.
SOLIVARY akciova spolocnost’ Presov
Stredoeurdpsky investicny fond a.s.
Sportovy areal FIS, s.r.o.

STUDIO KOLIBA a.s.

Tatra International s.r.o. v likvidacii
Tatranské lanové drahy, a.s.

Tatry mountain resorts services, a.s.
Tatry mountain resorts, a.s.
TEREX SLOVAKIA, a.s.

Thalia s.r.o.

ZESMAL, a.s.

ZST a.s.
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Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

¢len dozornej rady
byvaly ¢len dozornej rady
¢len dozornej rady

predseda predstavenstva

¢len dozornej rady

predseda predstavenstva
byvaly ¢len predstavenstva
byvaly ¢len predstavenstva
byvaly konatel’ spolo¢nosti
byvaly predseda predstavenstva
byvaly predseda predstavenstva
byvaly konatel’ spolo¢nosti
byvaly ¢len dozornej rady
konatel’ spolo¢nosti

byvaly ¢len predstavenstva
¢len dozornej rady

byvaly ¢len predstavenstva
konatel’ spolo¢nosti

predseda dozornej rady
predseda dozornej rady

byvaly presdsead predstavenstva
byvaly ¢len dozornej rady

¢len dozornej rady

byvaly ¢len predstavenstva
konatel’ spolo¢nosti

byvaly ¢len predstavenstva
byvaly ¢len predstavenstva



Ing. Viera Prokopova

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

Avesta s.r.0. - konatel’

Ing Jozef Hodek

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

Zladne

Medzi vyssie uvedenymi osobami nie je Ziadny pribuzensky vzt'ah. Ziadna z uvedenych o0sob nebola
nikdy odsidena za trestny ¢&n podvodu. Ziadna z uvedenych oséb nebola nikdy spojena
s konkurznymi konaniami alebo nutenymi spravami. Ziadna z uvedenych osob nebola nikdy tiradne
verejne obvinend zo strany regulacnych organov (vratane profesijnych organov) a nebola nikdy sidom
vyhlasena za neschopnu konat’ ako ¢len riadiacich a dozornych organov emitenta alebo konat’ v oblasti
riadenia alebo vedenia akejkol'vek zaleZitosti emitenta.

Emitentovi nie st zname ziadne iné aktivity vykonavané uvedenymi osobami, ktoré by boli vzhl'adom

k emitentovi vyznamné.

3.14.2 Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov
Emitent vyhlasuje, Ze mu nie si zname ziadne potencialne konflikty zaujmov 0s6b uvedenych v bode

3.14.1 medzi ich povinnostami voci emitentovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi zaujmami

alebo povinnostami.
3.15 Odmenovanie a vyhody

3.15.1 Vyplatené odmeny a poskytnuté vyhody
Predstavenstvu a dozornej rade boli vyplatené odmeny uvedené v tabulke.

Udaje uvedené v mene EUR Vv zatvorkich boli ziskané prepoéitanim z meny slovenska koruna

konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK.

Prehl'ad o odmene vyplatenej ¢lenom predstavenstva za obdobie rokov 2006 -2008
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Vyplatena odmena v roku

Meno a priezvisko Rok 2006 Rok 2007 Rok 2008 Doba trvania ¢lenstva
Trnovec Jozef Doc. RNDr. Csc 171 774 Sk Od 25.04.2005 do 14.12.2006
5702 EUR
Kollar Andrej 243 548 Sk 300 000 Sk 147500 Sk Do 27.06.2008
8 084 EUR 9 958 EUR 4 896 EUR
Rattaj Igor Ing. 97 654 Sk 300 000 Sk 300 000 Sk Od 29.06.2006 do 29.06.2009
3242 EUR 9958 EUR 9958 EUR
Andrasik Karol, Ing. 83 138 Sk Od 20.06.2006 do 14.12.2006
2760 EUR
Jakubec Pavol Ing. Arch. 171774 Sk Od 25.04.2005 do 14.12.2006
5702 EUR
Hanic Ivan JUDr. 171 774 Sk Od 29.04.2004 do do 14.12.2006
5702 EUR
Devecka Andrej Ing. 11 613 Sk 270 166 Sk 300 000 Sk Od 14.12.2006
385 EUR 8 968 EUR 9 958 EUR
Zrubec Aurel, Ing. 153 333 Sk Od 27.06.2008 do 29.06.2009
5090 EUR
Hlavaty Bohu$ Ing. Od 29.06.2009
Hodek Jozef, Ing. Od 29.06.2009
Stetka Jan Ing 89 318 Sk D029.0.62006
2 965 EUR
Droppa Jan JUDr. 89 318 Sk Do 29.06.2006
2 965 EUR
Spolu 1129911 Sk 870 166 Sk 900 833 Sk
37506 EUR 28 884 EUR 29902 EUR

Prehl'ad o odmene vyplatenej ¢lenom dozornej rady za obdobie rokov 2006 -2008

Vyplaten& odmena v roku

Meno a priezvisko Rok 2006 Rok 2007 Rok 2008  Doba trvania ¢lenstva
Feitscherova Helena, Ing. 171774 Sk Od 07.06.2005 do 14.12.2006
5702 EUR
Slaby Jozef 39 000 Sk 96 000 Sk 96 000 Sk
1295 EUR 3187 EUR 3187 EUR
Mrva Igor Akad. arch. Ing. 119 161 Sk 96 000 Sk 47200 Sk Do 27.06.2008
3955 EUR 3187 EUR 1567 EUR
Markovicové Eva Ing. 116 774 Sk Od 07.06.2005 do 14.12.2006
3876 EUR
Lauko Robert Ing. 119 161 Sk 96 000 Sk 47200 Sk Do 27.06.2008
3955 EUR 3187 EUR 1567 EUR
Urbanovi¢ova Dagmar 10 877 Sk Od 28.08.2006 do 14.12.2006
361 EUR
Reisel Patrik Ing 49 067 Sk
1629 EUR
Kardo$ Ondre;j 49 067 Sk Do 29.06.2009
1629 EUR
Rattaj Igor Ing. 0Od 29.06.2009
Cervetiové Jarmila 23 609 Sk Do 28.08.2006
784 EUR
Spolu 600 356 Sk 288 000 Sk 288 534 Sk
19 928 EUR 9560 EUR 9578 EUR
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3.15.2 Zabezpecenie penzijnych, dochodkovych a podobnych prispevkov
Emitent neakumuloval ziadne prostriedky na zabezpecenie penzijnych, dochodkovych a podobnych

prispevkov pre ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady.

3.16 Postupy organov

3.16.1 Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva a dozornej rady, a daitum jeho uplynutia:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda predstavenstva od 24.07.2009 do 24.07.2014
Ing. Andrej Devecka, ¢len predstavenstva od 19.01.2007 do 19.01.2012
Ing. Jozef Hodek, ¢len predstavenstva od 24.07.2009 do 24.07.2014
Jozef Slaby, ¢len dozornej rady od 28.6.2008 do 28.6.2013

Ing. Patrik Reisel, ¢len dozornej rady od 22.7.2008 do 22.7.2013

Ing. Igor Rattaj, ¢len dozornej rady od 24.07.2009 do 22.7.2010

Clenov predstavenstva voli aodvolava dozornd rada. Funkéné obdobie clenov predstavenstva

a dozornej rady je pat rokov. Opitovna volba je mozna.

3.16.2 Informacie o pracovnych zmluvach ¢lenov spravnych, dozornych a riadiacich

organov

Clenovia predstavenstva a c¢lenovia dozornej rady emitenta nemaji uzavreté pracovné zmluvy
S emitentom (ani so ziadnou dcérskou spolo¢nost'ou, ked’ze emitent nema dcérske spolo¢nosti).
Clenovia predstavenstva a ¢lenovia dozornej rady emitenta nemaji uzavreté osobitné pisomné zmluvy

o vykone funkcie, ktoré by poskytovali akékol'vek vyhody pri ukonéeni tychto zmlav.

3.16.3 Revizny vybor a vybor pre odmeriovanie
Emitent, ako akciova spolocnost’, ktorej akcie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ma

zriadeny vybor pre audit.

Clenmi vyboru pre audit su:

- ¢len vyboru pre audit Ing. Viera Prokopova
- ¢len vyboru pre audit Ing. Jozef Hodek

Emitent nem4 zriadeny vybor pre odmenovanie.
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3.16.4 Dodrziavanie reZimu riadenia podnikov
Emitent sa riadi a riadne dodrziava Kodex spravy a riadenia spolo¢nosti, ktory tvori stiéast’ Burzovych

pravidiel na prijimanie cennych papierov na regulovany trh aje pristupny na web stranke Burzy

cennych papierov v Bratislave, a.s. www.bcpb.sk

3.17. Zamestnanci

3.17.1 Pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ zamestnavala k 31.12.2006, 31.12.2007 a 31.12.2008 nasledovny pocet osdb:

k 31.12. 2008 k 31.12. 2007 | k 31.12. 2006

Eviden¢ny pocet zamestnancov VO

fyzickych osobach 358 428 380

Priemerny evidencny pocet

zamestnancov vo fyzickych osobach 292 305 293

3.17.2 Drizby akcii a akciové opcie
Ziaden z ¢lenov predstavenstva a Ziaden z &lenov dozornej rady emitenta (osoby uvedené v ods. 3.14.1

tohto prospektu) nie je akcionarom emitenta, teda nevlastni ziadne akcie emitenta.

Emitent nema vedomost’ o akychkol'vek opciach na jeho akcie.

3.17.3. Zamestnanecké akcie
Spolo¢nost’ nevydala zamestnanecké akcie.

3.18. Hlavni akcionari

3.18.1 Vyznamnymi akciondrmi su:
Akcionarska Struktiira emitenta je uvedena v ods. 3.7.1 tohto prospektu.

3.18.2 Hlasovacie prava
Pocet hlasov akcionara sa urcuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.

3.18.3 Charakter kontroly emitenta
Emitentovi nie je zname, Ze by bol priamo alebo nepriamo vlastneny alebo ovladany ktorymkol'vek z

akcionarov alebo inou osobou.
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3.18.4 MozZnost’ zmeny ovladania emitenta
Zmenu ovladania by mohla spésobit’ pripadna zmena akcionarskej Struktiry emitenta a pripadne aj

S tym spojena zmena organov spolocnosti.
K tymto ukonom vSak moéze dojst’ iba v zmysle platnych stanov emitenta a Vv zmysle vSeobecne
zavdznych pravnych predpisov, ktoré podrobne upravuju tieto skutocnosti. Emitentovi nie si zname

ziadne akcionarske dohody, ktoré by mohli mat’ vplyv na ovladanie emitenta.

3.19 Transakcie so spriaznenou stranou
V rokoch 2006 — 2008, spolo¢nost’ realizovala nizsie uvedené transakcie so spriaznenymi osobami.

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008

Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Tatry mountain resorts, a.s. (dnes | 560 tis. SKK 0 11.045 tis. SKK | 1.414 tis. SKK
Tatry mountain resorts services, | (18.589 EUR) (366.627 EUR)
a.s.) (46.936 EUR)

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008 zahfnali na strane vynosov emitenta poskytnutie
hotelovych sluzieb a sprostedkovanie. Na strane nakladov k najvyznamnej$im transakcidm patrili

spracovanie zmluvnej agendy, reklamné sluzby a sprostredkovanie.

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2007

Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
1. Garantovana a.s 214 367 tis. SKK | 0 317 tis. SKK 17.633 tis. SKK
(7.115.681 EUR) (10.522 EUR) | (581.989 EUR)
Solivary Presov a.s. 0 0 18 tis. SKK 30 tis. SKK
(597 EUR) (996 EUR)
M.M.B.M; s.r.o. 0 81 tis. SKK | 560 tis. SKK 0
(2.689 EUR) | (18.589 EUR)

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2007 zahfiali na strane vynosov emitenta poskytnutie

hotelovych sluzieb tymto subjektom a uroky z po6zicky. Na strane nakladov k najvyznamnejSim
transakciam patrili: obstaranie HIM 530.850 SKK (17.261 EUR) a troky z pdzicky 282.009 SKK
(9.361 EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2006

Pohl'adavky Zavazky Naklady Vynosy
1. Garantovana a.s 199 tis. SKK 0 290 tis. SKK 17.533 tis. SKK
(6.606 EUR) (9.626 EUR) (420.866 EUR)
Solivary Presov a.s. 0 0 16 tis. SKK 53 tis. SKK
(531 EUR) (1759 EUR)
Novacke chemické zavody a.s 1.531 tis. SKK 0 0 1.304 tis. SKK
(51.019 EUR) (43.285 EUR)
I.D.C. s.r.o. 0 0 1.550 tis. SKK 0
(51.451 EUR)
Metropolitan, a.s. 0 0 105 tis. SKK 0
(3.485 EUR)
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Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2006 zahfiali na strane vynosov emitenta poskytnutie
hotelovych sluzieb tymto subjektom a uroky z po6zicky. Na strane nakladov k najvyznamnejSim
transakcidm patrili: Konzulta¢né sluzby 1.550.013 SKK (51.451 EUR) a reprografické prace 282.009
SKK (9.361 EUR).

Udaje uvedené v mene EUR v zatvorkich boli ziskané prepoéitanim z meny slovenska koruna

konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK.

3.20 Finan¢né informacie tykajice sa aktiv a pasiv, finan¢nej situdcie a ziskov a strat emitenta

3.20.1 Historické finan¢né informacie

Historické finan¢né informécie tvoria informécie za roky 2006 az 2008 a spravy auditora za roky 2006
a 2008. Riadne individualne uctovné zavierky za obdobie rokov 2006 az 2008 st zostavené v sulade
so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,Zakon
0 uctovnictve) a si overené auditorom. Spolo¢nost’ sa v zmysle §17a ods. 3) Zakona o uctovnictve
rozhodla nezostavovat’ uctovnu zévierku podl'a Medzindrodnych tctovnych standardov (IFRS).

Spravy auditora a Gplné znenia uctovnych zavierok za roky 2006 az 2008 Vv plnom zneni st prilohou

prospektu.

3.20.2 Pro-forma finan¢né informacie
S vynimkou zvySenia zakladného imania v roku 2009 neboli vykonané transakcie, ktoré by mohli mat’

za nasledok vyznamnt celkovi zmenu, ovplyviujucu aktiva, pasiva a vynosy emitenta, vacsiu ako

25% vzhl'adom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu obchodnej ¢innosti emitenta.

3.20.3 Uttovné zavierky
Finanénu situaciu emitenta charakterizuji hlavné finan¢né ukazovatele uvedené v nasledujucich

tabulkach (v tis. SKK):

Suvaha:

AKTIVA . 2005 2006 2007 2008
Spolu majetok 1 1331257 1447748 1776262 1753323
Neobeiny majetok 3 951440 1378808 1604359 1382653
Dlhodoby finanény majetok 23 0 273573 214 367 0
Ostatné dlhodobé CP a podiely 26 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby finanény majetok 28 0 0 0 0
Obeziny majetok 32 370 927 59624 167832 368665
Kritkodobé pohPadavky 48 10152 28204 119067 299211
Pohladavky z obchodného styku 49 5399 18808 18042 101281
Dafiové pohladavky 54 65 5764 24774 2822
Iné pohladavky 55 3524 3632 6 100 3537
Finan&né uéty 56 90 712 20633 35990 48 448
Peniaze 57 6 830 4987 1769 1702
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Uty v bankéch 58 83882 15646 34221 46 746
Kratkodoby finanény majetok 60 0 0 0 0
Casové rozlienie 62 8243 9316 4071 2005

PASIVA Cr 2005 2006 2007 2008
Spolu vlastné imanie a zavizKky 65 1331257 1447748 1776262 1753323
Viastné imanie 66 1029689 1066786 1118219 1126113
Zikladné imanie 67 1013798 1013798 1013798 1013798
Zékladné imanie 68 1013798 1013798 1013798 1013798
Kapitalové fondy 71 69 233 69 233 69 233 69 233
Ocetiovacie rozdiely z precenenia majetku 75 0 0 0 0
Fondy zo zisku 78 28866 32518 37319
Zakonny rezervny fond 79 28866 32518 37319 42462
Vysledok hospodarenia minulych rokov 82 -118 736 -96 767 -53 563 -7 275
Neuhradena strata minulych rokov 84 -118 736 -96 767 -53 563 -7 275
Vysledok hospodarenia bezného
uctovného obdobia 85 36528 48004 51432 7895
Zavizky 86 282157 333711 633119 588441
Rezervy 87 4641 9241 4091 4142
Kratkodobé rezervy 90 3621 3885 3007 3398
Dlhodobé zavizky 91 230697 148109 160562 145423
Zavizky zo socialneho fondu 99 0 22 269 514
Odlozeny danovy zavidzok 101 5406 22262 27152 29280
Kratkodobé zaviazky 102 33533 75618 208048 86476
Zavazky z obchodného styku 103 15638 50084 187284 68922
Nevyfakturované dodavky 104 1859 3190 10206 6666
Zavizky vo¢i zamestnancom 108 4202 5020 5895 5082
Zaviazky zo socialneho poistenia 109 2346 2592 3314 3103
Darové zavizky a dotacie 110 3898 617 674 661
Ostatné zavizky 111 484 10174 675 2042
Bankové uvery a vypomoci 112 13286 100743 260418 352400
Kratkodobé finan¢né vypomoci 115 13286 0 0 0
Casové rozlienie 116 19411 47251 24924 38769
Vykaz ziskov a strat

2005 2006 2007 2008
&islo (tis. (tis. (tis. (tis.
Text riadku SKK) SKK) SKK) SKK)

Vyroba 4 244286 354563 374014 397758
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a
sluzieb 5 244116 354537 374014 396811
Vyrobna spotreba 8 109928 146440 143329 186866
Spotreba materialu, energie a
ostatnych neskladov. dodavok 9 64135 78579 77495 101862
Sluzby 10 45793 67861 65834 85004
Pridana hodnota 11 195402 211216 232962 212997
Osobné naklady 12 76612 85178 97242 104533
Mzdové néklady 13 54967 62036 72080 76330
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti
a druzstva 14 2336 1730 1158 1189
Naklady na socialne poistenie 15 17673 19617 22362 24703
Socialne naklady 16 1636 1795 1642 2311
Dane a poplatky 17 753 1293 1584 1171
Ostatné vynosy z hospodarskej
¢innosti 21 9671 16 275 6700 11404
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Ostatné naklady na hospodarsku

¢innost’ 22 3424 5 365 8807 7178

Vysledok hospodarenia z

hospodarskej ¢innosti 25 66957 52343 58651 24330

Trzby z predaja cennych papierov a

podielov 26 0 0 0 0

Predané cenné papiere a podiely 27 0 0 0 0

Vynosy z dlhodobého finan¢ného

majetku 28 0 0 0 0

Vynosy z ostatného dlhodobého

finan¢ného majetku 31 0 0 0 0

Vynosy z kratkodobého finan¢ného

majetku 32 0 0 0 0

Vynosové uroky 37 7087 13580 15966 12 353

Nakladové uroky 38 25202 9646 16013 23461

Kurzové zisky 39 874 853 692 2431

Kurzové straty 40 416 679 1606 1020

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 41 0 125 605 422

Ostatné naklady na finan¢nt ¢innost’ 42 1204 1820 1973 5032

Vysledok hospodarenia z finan¢nej

¢innosti 45 -18 861 2413 -2 329 -14 307

Dan z prijmov z beznej ¢innosti 46 6096 5950 4890 2128

splatna 47 0 0 0 0

odlozena 48 6096 5950 4890 2128

Vysledok hospodarenia z beZnej

¢innosti 49 42000 48806 51432 7895

Vysledok hospodarenia za u¢tovné

obdobie 57 36528 48004 51432 7895

Prehl’ad o penaznych tokoch

Oznaé 2005 2006 2007 2008

enie Text (tis. SKK)  (tis. SKK)  (tis. SKK)  (tis. SKK)

7/s Vysled(fk hosvpodaren'l‘a z beznej ¢innosti pred 42 624 54 978 56 322 10023
zdanenim dafou z prijmov
Nepeniazné operacie ovplyviujice hospodarsky 67 121 154 999 51523 104 223

Al vysledok z beznej ¢innosti
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a

Al1l. | dlhodobého hmotného majetku 57 752 64 335 76 995 105 936
Zostatk.hodnota dlhodob.nehmot. a
hmot.majetku G¢tovana pri vyradeni (s vynimkou

A.l1.2. | predaja)
Odpis opravnej polozky k nadobutnutému

A.1.3.  majetku

A.1.4. | Zmena stavu dlhodobych rezerv 766 4 600 -4 476 -5099

A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziek -1 090 17 766 -3211 -1139
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia

A.1.6. | nakladov a vynosov -445 74127 -15 565 15911
Dividendy a iné podiely na zisku uctované do

A.l.7. | vynosov

A.1.8. | Uroky tétované do nikladov 25202 9 646 16 013 23461

A.1.9. | Uroky tétované do vynosov -7 087 -13 580 -15 966 -12 353
Kurzovy zisk vy¢isleny k pefiaznym prostr. a

A.1.10 | pefiaznym ekvivalentom ku diu uét. zavierky -421 -314 -56 -1830
Kurzova strata vycislena k penaz.prostriedkom a

A.1.11  pefiaz.ekvivalentom ku diiu Gét. zavierky 95 140 134
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Al112

A1.13
A2

A2.1.
A2.2.
A23.

A24.
A3.

A4

Ab5.

A.6.

AT.

AS8.

B.1.

B.2.

B.3.

B.4.
B.5.

B.6.
B.7.

B.8.
B.9.

B.10.

B.11.

B.12.

B.13.

B.14.

Vysledok z predaja dlhodob.majetku s vynimkou

maj., ktory sa povazuje za penazny ekvivalent -21
Ostatné polozky nepenazného charakteru -7 630
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu -1 966
Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej

¢innosti -1 958
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti 952
Zmena stavu zasob -960

Zmena stavu kratkodob.finan¢n. majetku s

vynimkou maj., ktory je suc¢ast'ou pen.

prostriedkov

Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa

zacleniujt do investi¢nych ¢innosti 872
Vydavky na zaplatené Groky, s vynimkou tych,

ktoré sa zacleniuju do finan¢nych ¢innosti

Prijmy z dividend a inych pod. na zisku, s

vynimkou tych, ktoré sa zacleiiuju do

invest.¢innosti

Vydavky na vyplat.dividendy a iné pod.na zisku,

s vynimkou tych, ktoré sa za¢lenujt do fin.¢inn.

Vydavky na dai z prijmov uct.jednotky, s

vynimkou tych, ktoré sa zaclentuju do inv.alebo

fin.¢inn. -65

Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa
na prevadzkovi ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujiuce
sa na prevadzkovu ¢innost’

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 108 586
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného

majetku -797
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného

majetku -40 861

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych
papierov a podielov v inych uctovnych
jednotkéach

Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného
majetku

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 934

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a
podielov v inych uétovnych jednotkach
Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté
uctovnou jednotkou inej uctovnej jednotke v
skupine

poskytnutych G¢t.jednotkou inej Gct.jednotke v
skupine

Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté
uctovnou jednotkou tretim osobam -255 000

poskytnutych uétovnou jednotkou tretim osobam
Prijmy z prendjmu suboru hnutel'ného a
nehnutel'ného maj.pouzivaného a
odpis.ndjomcom

Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa
zaclenuju do prevadzkovych ¢innosti

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s
vynimkou tych, ktoré sa zacleniuji do
prevadzk.¢inn.

Vydavky stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak
st uréené na predaj alebo na obchodovanie
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-3390
1668
282 853

243 394
41984
-2 524

1212

-222

493 820

-1691

-379 236

146 398

-273 573

-3 617
1406
-40 811

-90 863
52 040
-1 988

915

11 627

-561

-240 958

1988

74093

-18 747
-2 051
-152 124

-186 054
42 161
-8 231

2433

-45 468

-197 622

5910

214 367




B.15.

B.16.

B.17.

B.18.

B.19.

B.20.

C.1.
C.1.1

cl.z2

C.13.

C.14.

C.15

C.1.6.

C.1.7.

C.18.

C.2.
C.2.1

C.2.2

C.23.

C.2.4.
C.2.5.
C.2.6.

C.2.7.

C.2.8.

C.2.9.

C.2.10

C.3.

C.A4.

C.5.

C.6.

Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st
uréené na predaj alebo na obchodovanie

Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, ak
je ju mozné zaclenit’ do investi¢nych ¢innosti
Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujtce sa
na investiénu ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujtice
sa na investi¢nu ¢innost’

Ostatné prijmy vzt'ahujuce sa na investi¢nt
¢innost’

Ostatné vydavky vzt'ahujuce sa na investi¢n
¢innost’

Cisté peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti
Penazné toky vo vlastnom imani

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Prijmy z d’alSich vkladov do vlastného imania
spolo¢nikmi alebo fyzickou osobou

Prijaté penazné dary

Prijmy z thrady straty spolo¢nikmi

Vydavky na obstaranie alebo spédtné odkipenie
vlastnych akcii a vlastnych podielov

Vydavky spojené so znizenim fondov
vytvorenych uctovnou jednotkou

Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom
imani spolo¢nikmi Gét.jednotky a fyz.osobou
Vydavky z inych doévodov, ktoré stivisia so
znizenim vlastného imania

Penazné toky vznikajuce z dlhodobych zaviazkov
a kratkodobych zavizkov z financnej ¢innosti

Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov

Vydavky na tihradu zavézkov z dlhodobych
cennych papierov

Prijmy z averov, ktoré uct.jednotke poskytla
banka s vynimkou tiverov poskytn.na hlavnu
¢inn.

Vydavky na splacanie uverov s vynimkou
uverov poskytnutych na hlavnt ¢innost’

Prijmy z prijatych pdziciek

Vydavky na tihradu zavéz.z pouzivania majetku,
ktory je predmetom zmluvy o kupe prenajatej
Veci

Vydavky na tihradu zavézk.za prendjom suboru
hnutel'ného/neh. maj.pouzivan.a
odpisov.ngjomcom

Prijmy z ostatnych dlhodobych a kratkodobych
zavizkov vyplyvajlcich z finan¢nej ¢innosti

Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a
kratkodobych zavézkov z finan¢nej ¢innosti

Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych,
ktoré sa zaclenujil do prevadzkovych ¢innosti
Vydavky na vyplat.dividendy a iné pod.na zisku,
s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do
prev.¢inn.

Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak
su uréené na predaj,obchodovanie alebo na
inv.¢inn.

Prijmy stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st
ur¢ené na predaj alebo na obchod.alebo na
inv.¢inn.
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-295 724
254 353

209 829
-196 543

-6 217

-1353

-508 102
647

100 000

-237 695

125 825

-44 638

-165 438

129 264

159 675

-3941

-26 470

-16 474

22 655

48 709

91 982

-43 273

-23 461




Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, ak
C.7. ich mozno zaclenit’ do finan¢nych ¢innosti

Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujtce sa
cC.8. na finan¢nu ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru vzt'ahujtice

C.9. sa na finan¢nu ¢innost’

C. Cisté peiiazné toky z finanénej ¢innosti 260 069 -55 861 112 790 25248
Cisté zvySenie alebo Cisté zniZenie pefiaznych 72931 70 143 15 301 12 458
prostriedkov

E. Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych 17 455 90 712 20 633 35990
ekvivalentov na zaciatku u¢tovného obdobia

E Stasj pefiaznych prost.rlrevdkov a penazny.ch 90 386 20 568 35 990 48 448
ekvivalentov na konci uctovného obdobia

G Kur%.r?zdle-ly vycdislené k pvena’zv.pr(,)st_rledkom 326 65 56
a penaZz.ekvivalentom ku diu uét.zavierke
Zostatok peniaznych prostriedkov a

H. penaznych ekvivalentov na konci u¢tovného 90 712 20633 35990 48 448

obdobia

Spravy auditora a iplné znenia iétovnych zavierok za roky 2006 az 2008 v plnom zneni su prilohou

tohto prospektu.

3.20.4 Audit historickych ro¢nych finanénych informacii

3.20.4.1 Vyhlasenie o audite

Emitent vyhlasuje, ze ucCtovné zavierky a vyrocné spravy, z ktorych st zostavované historické
finan¢né informacie za uctovné obdobie rokov 2006 az 2008 boli overené auditormi v stlade
s platnymi pravnymi predpismi. Auditorské spravy neobsahovali ziadne vyhrady a ani nebolo ich

poskytnutie auditorom zamietnuté.

3.20.4.2 Oznacenie ostatnych informacii kontrolovanych auditorom
V Casti 3 tohto prospektu s vynimkou informacii z G¢tovnych zavierok a vyroénych sprav emitenta za

roky 2006-2008 nie st uvedené informacie kontrolované auditorom emitenta.

3.20.4.3 Udaje nepodrobené auditu
V tomto prospekte cenného papiera okrem historickych finanénych tdajov za r. 2006, 2007 a 2008 nie

su uvedené ziadne iné udaje, ktoré boli podrobené auditu.

3.20.5 Vek najnovsich finan¢nych informacii
Najnovsie financné informacie, ktoré sa podrobili auditu su k 31.12.2008. Najnovsie auditované

finan¢né informacie nie su starsie ako 18 mesiacov od zverejnenia tohto prospektu.
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3.20.6 PredbeZné a ostatné finan¢né informacie
Emitent pravidelne zverejiiuje ro¢né a polrocné spravy v zmysle zakona o cennych papieroch.

Finan¢né informacie uverejiované emitentom v polrocnych intervaloch od datumu poslednych

auditovanych u¢tovnych zavierok, t.j. informéacie za prvy polrok 2009 st uvedené v nizsie:

Suvaha
Oznadenie  Strana aktiv Cislo 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
riad. v EUR v EUR v tis.SKK
Spolu majetok r. 002+ r. 031+ r. 061 001 55 440 750 56 332 304 1697 067
A Neobezny majetok r. 003+ r. 012+ r. 022 002 46 429 359 45091 914 1358 439
Al Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r. 004 az 011) 003 388 511 487 751 14 694
All. Zriad'ovacie naklady (011) - /071,091A/ 004 0 0
2. Aktivované naklady na vyvoj (012) - /072,091A/ 005 0 0
3. Softvér (013) - /073,091A/ 006 24219 23933 721
4. Ocenitel'né prava (014) - /074,091A/ 007 357 352 449 346 13 537
5. Goodwill (015) - /075,091A/ 008 0 0
6. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019,01X) - 009 6 940 11 186 337
/079,07X,091A/
7. Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) - 010 0 3286 99
093
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny 011 0 0
majetok (051) - 095A
All Dlhodoby hmotny majetok sucet (r. 013 az 021) 012 46 040 848 44 604 163 1343745
Alll Pozemky (031) - 092A 013 474 699 474 706 14 301
2. Stavby (021) - /081,092A/ 014 30955 117 30282679 912 296
3. Samostatné hnutel'né veci a siibory hnutelnych 015 12 755 349 12 966 242 390 621
veci (022) - /082,092A/
4. Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) - 016 0 0
/085,092A/
5. Zékladné stado a tazné zvierata (026) - 017 0 0
/086,092A/
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029,02X,032) 018 28 274 31169 939
- /089,08X,092A/
7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) - 019 1480918 400 983 12 080
094
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny 020 346 491 448 383 13508
majetok (052) - 095A
9. Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/- 021 0 0
097) +/- 098
Alll Dlhodoby finan¢ny majetok sucet (r. 023 az 030) 022 0 0
AlllLL. Podielové cenné papiere a podiely v dcérske;j 023 0 0
uctovnej jednotke (061) - 096A
2. Podielové cenné papiere a podiely v spolocnosti s 024 0 0
podstatnym vplyvom (062) - 096A
3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 025 0 0
(063,065) - 096A
4. Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom 026 0 0
celku (066A) - 096A
5. Ostatny dlhodoby finanény majetok 027 0 0
(067A,069,06XA) - 096A
6. Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok 028 0 0
(066A,067A,06XA) - 096A
7. Obstaravany dlhodoby finanény majetok (043) - 029 0 0
096A
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény 030 0 0
majetok (053) - 095A
B. Obezny majetok r. 032+ r. 040+ r. 047+ r. 055 031 8 839 862 11078 304 333745
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B.

B

B
B

.
11

ML
LT

IVv.1

Zasoby sucet (r. 033 az 039)
Material (112,119,11X) - /191,19X/

Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby
(121,122,12X) - /192,193,19X/

Zékazkova vyroba s predpokladanou dobou
ukoncenia dlh$ou ako jeden rok 12X-192A

Vyrobky (123) - 194
Zvierata (124) - 195
Tovar (132,13X,139) - /196,19X/

Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A
Dlhodobé pohl'adavky sucet (r. 041 az 046)

Pohladavky z obchodného styku
(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - 391A

Pohladavky voci dcérskej tctovnej jednotke a
materskej G¢tovnej jednotke (351A) - 391A

Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného
celku (351A) - 391A

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a
zdruZeniu (354A,355A,358A,35XA) - 391A

Iné pohladavky
(335A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
- 391A

OdloZena dafiova pohl'adavka (481 A)

Kratkodobé pohladavky sucet (r. 048 az 054)

Pohladavky z obchodného styku
(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - 391A

Pohladavky voci dcérskej tictovnej jednotke a
materskej ctovnej jednotke (351A) - 391A
Ostatné pohl'adavky v ramei konsolidovaného
celku (351A) - 391A

Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a
zdruzeniu (354A,355A,358A,35XA,398A) - 391A
Socialne poistenie (336) - 391A

Danové pohl'adavky a dotacie (341,342,343,345,
346, 347) - 391A

Iné pohladavky
(335A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
- 391A

Finanéné ucty sucet (r. 056 az 060)
Peniaze (211,213,21X)
Utty v bankach (221A,22X +/-261)

Utty v bankach s dobou viazanosti dlhsou ako
jeden rok 22XA

Kratkodoby finanény majetok
(251,253,256,257,25X) - /291,29X/

Obstaravany kratkodoby finanény majetok (259,
314A) - 291

Casové rozlisenie sucet (r. 062 a r. 065)
Naéklady buducich obdobi dlhodobé (381A,382A)

Naklady buducich obdobi kratkodobé
(381A,382A)
Prijmy budutcich obdobi dlhodobé (385A)

Prijmy budutcich obdobi kratkodobé (385A)

032
033
034

035

036
037
038
039
040

041

042

043

044

045

046

047
048

049

050

051

052
053

054

055
056
057
058

059

060

061
062

063

064
065

390 215
308 880
0

0

0

8300 977
1802471

6435551

0

30553

32402

148 670
30632
118 038
0

171529
0

171529

0
0

327558
269 369
0

0

0

8 962 823
1622187

7196 010

0

88 196

56 430

1787924
42 090
1745834
0

162 086
162 086

9 868
8115

1753

270014
48 870

216 787

2657

1700

53 863

1268
52 595

4883
4883

54




Stivaha
Oznacenie

Al
All.

All
AllL

Alll
AlllLL.

AlV.

AlV.1.

AV.

B.I.
B.I.1.

B.II.
B.II.1.

© ® N o u

B.III.

Strana pasiv

Spolu vlastné imanie a zavaky r. 067+ r. 088+ r.
119

Vlastné imanie r. 068+ r. 073+ r. 080+ r. 084+ r.

087
Zakladn¢ imanie sucet (r. 069 az 072)

Zékladné imanie (411 alebo +/-491)

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-
/252)

Zmena zakladného imania +/-419

Pohladavky za upisané vlastné imanie (/-/353)
Kapitalové fondy sucet (r. 074 az 079)
Emisné azio (412)

Ostatné kapitalové fondy (413)

Zéakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z
kapitalovych vkladov (417,418)

Oceniovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavizkov (+/-414)

Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin (+/-
415)

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zliceni,
splynuti a rozdeleni (+/-416)

Fondy zo zisku sucet (r. 081 az 083)

Zéakonny rezervny fond (421)
Nedelitel'ny fond (422)
Statutarne fondy a ostatné fondy (423,427,42X)

Vysledok hospodarenia minulych rokov r. 085 a
r. 086
Nerozdeleny zisk minulych rokov (428)

Neuhradena strata minulych rokov (/-/429)

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni /+-/ r.001- (r. 068+ r. 073+ r. 080+ r.
084+ r. 088+ r. 119)

Zavizky zr. 089+ 1. 094+ r. 105+ 1. 115 + 1.
116

Rezervy sucet (r. 090 az 093)

Rezervy zakonné dlhodobé (451A)
Rezervy zakonné kratkodobé (323A, 451A)
Ostatné dlhodobé rezervy (459 A,45XA)

Ostatné kratkodobé rezervy (323A, 32X,
459A,45XA)
Dlhodobé zavizky sucet (r. 095 az 104)

Dlhodobé zavizky z obchodného styku (479A)
Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A)

Dlhodobé zavizky voci dcérskej Gctovnej
jednotke a materskej uctovnej jednotke (471A)
Ostatné dlhodobé zavizky v ramci
konsolidovaného celku (471A)

Dlhodobé prijaté preddavky (475A)

Dlhodobé zmenky na tthradu (478A)
Vydané dlhopisy (473A,/-/255A)
Zavazky zo socialneho fondu (472)

Ostatné dlhodobé zavizky
(474A479A,47TXA,372A,373A,377A)
Odlozeny daiovy zavizok (481A)

Kratkodobé zavizky sucet (r. 106 az 114)

Cislo

riad.
066

067

068
069
070

071
072
073
074
075
076

077
078
079

080
081
082
083
084

085
086
087

088

089
090
091
092
093

094
095
096
097

098

099
100
101
102
103

104
105
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30.06.2009
v EUR

55440 750

38273824

33 651 929
33 651 929
0

0

0

2298 120
2015533
282 587
0

0

0

0

1435 686
1435686
0

0

-5 604

0
-5 604
893 693

16 534 866

95 282
0
74573
20709
0

4022 647
0
0
0

0

0

0

0

13818
3036 912

971917
1477881

30.06.2008
v EUR

56 332 304

39 863 341

33 651 929
33 651 929

2298115
2015535
282 580
0

0

0

0

1409 480
1409 480
0

0

-241 486

0
-241 486
2745303

15713 835

89126

0
35982
53143

4526 057
0
0
0

0
14 406
3610370

901 281
2194 384

30.06.2008
v tis.SKK

1697 067

1200923

1013798
1013798

69 233
60 720
8513

42 462
42 462

-7 275

-7 275
82 705

473 395

2685

1084
1601

136 352

434
108 766

27 152
66 108




B.IIL.1 Zavizky z obchodného styku 106 1169 162 1832304 55200
(321,322,324,325,32X,475A,478A,479A,47XA)
2. Nevyfakturované dodavky (326,476A) 107 95 569 91 980 2771
3. Zavazky voéi dcérskej uctovnej jednotke a 108 0 0
materskej uctovnej jednotke (361A,471A)
4. Ostatné zavizky v ramci konsolidovaného celku 109 0 0
(361A,36XA,471A,47XA)
5. Zéavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu 110 0 0
(364,365,366,367,368,398A,478A,479A)
6. Zéavazky voci zamestnancom 111 93178 137 655 4147
(331,333,33X,479A)
Zavazky zo socialneho poistenia (336,479A) 112 58 685 80 163 2415
8. Danové zavizky a dotacie 113 9972 28 580 861
(341,342,343,345,346,347,34X)
9. Ostatné zavazky 114 51315 23700 714
(372A373A,377A,379A,474A,479A,47X)
B.IV. Kratkodobé finan¢né vypomoci 115 0
(241,249,24X,473A,/-1255A)
B.V. Bankové uvery (r. 117 +r. 118) 116 10 939 056 8904 269 268 250
B.IV.1. Bankové uvery dlhodobé (461A,46XA) 117 10 939 056 8904 269 268 250
2. Bezné bankové uvery 118 0 0
(221A,231,232,23X,461A,46XA)
C. Casové rozlisenie sucet (r. 120 az 123) 119 632 060 755 128 22749
C.1. Vydavky buducich obdobi dlhodobé (383A) 120 0 0
Vydavky buducich obdobi kratkodobé (383A) 121 0 0
3. Vynosy buducich obdobi dlhodobé (384A) 122 0 0
4. Vynosy budtcich obdobi kratkodobé (384A) 123 632 060 755128 22749
Vykaz ziskov a strat
Oznacenie Text Cislo 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
v EUR v EUR v tis.SKK
riad.
1. Trzby z predaja tovaru (604) 01 158 103 124 079 3738
A Naklady vynalozené na obstaranie predaného 02 103 762 71467 2153
tovaru (504, 505A)
+ Obchodna marzar. 01 - r. 02 03 54 341 52 612 1585
1I. Vyroba r. 05+r. 06+ r. 07 04 8318 555 9535086 287 254
I1.1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 05 8318555 9532729 287183
(601,602)
2. Zmeny stavu vnutroorganiza¢nych zasob (+/- 06
uctova skupina 61)
Aktivacia (0¢tova skupina 62) 07 2 357 71
Vyrobna spotreba r. 09+ r. 10 08 3651 162 3476 532 104 734
B.1. Spotreba materialu, energie a ostatnych 09 1813 847 1956 350 58 937
neskladovatel'nych dodavok (501,502,503,505A)
2. Sluzby (actova skupina 51) 10 1837315 1520 182 45797
+ Pridana hodnota r. 03+ r. 04- r. 08 11 4721734 6111 166 184 105
C. Osobné naklady stcet (r. 13 az 16) 12 1643181 1970291 59 357
C.1. Mzdové naklady (521,522) 13 1174067 1447 089 43 595
Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a druzstva 14 19 607 19584 590
(523)
3. Naklady na socialne poistenie (524,525,526) 15 381 452 465 180 14014
4. Socialne naklady (527,528) 16 68 055 38439 1158
D. Dane a poplatky (u¢tova skupina 53) 17 8 285 31767 957
E. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému 18 1788 987 1749 353 52 701
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku (551,553)
. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 19 282512 1064 230 32061

(641,642)
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VL.

VII.

VILL.

XI.

XII.

XII.

*%

S.1

*%

XIV.

*kk

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku
a predaného materialu (541,542)

Tvorba a zi¢tovanie opravnych poloziek k
pohladavkam (+/- 547)

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
(644,645,646,648,655,657)

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
(543,544,545,546,548,549,555,557)

Prevod vynosov z hospodarske;j ¢innosti (-) (697)

Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-)
(597)

Vysledok hospodarenia z hosp. ¢innosti r. 11-r.
12-r. 17-r. 18+ r.19-r. 20-r. 21+r. 22-r.23 +(-r.
24)-(-r. 25)

Trzby z predaja cennych papierov a podielov
(661)

Predané cenné papiere a podiely (561)

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r. 30+
r.31+r.32

Vynosy z cennych papierov a podielov v
dcérskej Gctovnej jednotke a v spolo¢nosti s
podstatnym vplyvom (665A)

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych
papierov a podielov (665A)

Vynosy z ostaného dlhodobého finanéného
majetku (665A)

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
(666)

Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok (566)
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy
z derivatovych operacii (664,667)

Naklady na precenenie cennych papierov a
naklady na derivatové operacie (564,567)
Tvorba a z(¢tovanie opravnych poloziek k
finanénému majetku +/- 565

Vynosové uroky (662)

Nakladové uroky (562)

Kurzové zisky (663)

Kurzové straty (563)

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668)
Ostatné naklady na finanénd ¢innost’ (568,569)
Prevod finan¢nych vynosov (-) (698)

Prevod finanénych nakladov (-) (598)

Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti r.27-
r.28+r.29+r.33-r.34+1.35-r.36-r.37+r.38-
r.39+r.40-r.41+r.42-r.43+(-r.44)-(-r.45)
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred
zdanenim r.26 + r.46

Dan z prijmov z beznej Cinnosti r. 47+ r. 48

- splatna (591,595)
- odloZena (+/-592)

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti r. 25+
r. 45-r.46
Mimoriadne vynosy (a¢tova skupina 68)

Mimoriadne naklady (i¢tova skupina 58)

Daii z prijmov z mimoriadnej Cinnosti r. 53+ r.54
- splatna (593)

- odlozena (+/-594)

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti r.
50-r. 51-r. 52

Prevod podielov na vysledku hospodarenia
spolo¢nikom (+/-596)

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie (+/-)
[r. 49+ r. 55- r.56]
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21

22

23

24
25

26

27

28
29

30

31

32

33

34
35

36

37

38
39
40
41
42
43
44
45
46

47

48
49
50
51

52
53
54
55
56
57

58
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271 157

1454

61164

19 325

1333021

77710
281529
461
779
6632
241823

-439 328

893 693

893 693

893 693

396 335

162 949

242 050

2948 549

248 921
385083
19 651
6672
11087
91151

-203 246

2745303

2745303

2745303

11940

4909

7292

88 828

7499
11601
592
201
334
2746

-6 123

82 705

82 705

82 705
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Prehl'ad o pefiaznych tokoch

Oznacenie

Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti

ZIs pred zdanenim dafiou z prijmov

Nepenazné operacie ovplyviiujuce
Al hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a
All dlhodobého hmotného majetku
Zostatk.hodnota dlhodob.nehmot. a
hmot.majetku G¢tovana pri vyradeni (s

Al2. vynimkou predaja)

Odpis opravnej polozky k nadobutnutému
Al3. majetku
Al4. Zmena stavu dlhodobych rezerv
A.1L5. Zmena stavu opravnych poloziek

Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia
A.1.6. nékladov a vynosov

Dividendy a iné podiely na zisku uctované do
Al7. Vynosov
A.l18. Uroky uétované do nékladov
A.1.9. Uroky tiétované do vynosov

Kurzovy zisk vyc¢isleny k pefiaznym prostr. a
A.1.10. penaznym ekvivalentom ku diu G¢t. zavierky

Kurzova strata vycislena k

pefnaz.prostriedkom a penaz.ekvivalentom ku
A.1.11. diu uct. zavierky

Vysledok z predaja dlhodob.majetku s

vynimkou maj., ktory sa povazuje za penazny

Al.12. ekvivalent
A.1.13. Ostatné polozky nepeniazného charakteru
A2 Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej
A2l ¢innosti
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej
A2.2. ¢innosti
A.2.3. Zmena stavu zasob

Zmena stavu kratkodob.finan¢n. majetku s
vynimkou maj., ktory je sucastou pei.

A24. prostriedkov
Prijaté tiroky, s vynimkou tych, ktoré sa
A3. zacleniuju do investi¢nych ¢innosti

Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou
tych, ktoré sa za¢leiuji do finanénych
A4 ¢innosti
Prijmy z dividend a inych pod. na zisku, s
vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuji do
Ab5. invest.¢innosti
Vydavky na vyplat.dividendy a iné pod.na
zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuji do
A6. fin.¢inn.
Vydavky na dan z prijmov uét.jednotky, s
vynimkou tych, ktoré sa zacleniuji do

AT. inv.alebo fin.¢inn.

Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujice
A8. sa na prevadzkovu ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru
A9. vztahujuce sa na prevadzkovu ¢innost’
A Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého
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30.6.2009
(tis. EUR)

894

-652

1789

-11
-2 039
4 696

1348

3040
307

-282

3764

30.6.2008
(tis. EUR)

2745

430 103

1749

385

-668
2245
38674

-50 868

99 467
-7 602

-3933

30.6.2008
(tis. SKK)

82705

12 957 271

52 701

94 198
-1474

-2 987

11601

-20121
67 647
1165 082

-1532 457

2996 551
-229 012

-118 492




B.2.

B.3.

B.4.

B.5.

B.6.

B.7.

B.8.

B.9.

B.10.

B.11.

B.12.

B.13.

B.14.

B.15.

B.16.

B.17.

B.18.

B.19.

B.20.

C.1.

C.1.1

C.1.2.
C.13.
C.14.

C.15

C.1.6.

C.1.7.

nehmotného majetku

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného

majetku -3192 -4 544
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych

papierov a podielov v inych G¢tovnych

jednotkach

Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného

majetku

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného

majetku 283

Prijmy z predaja dlhodobych cennych

papierov a podielov v inych uctovnych

jednotkach

Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté

uctovnou jednotkou inej Gctovnej jednotke v

skupine

poskytnutych uct.jednotkou inej tct.jednotke

v skupine 7187

Vydavky na dlhodobé p6zi¢ky poskytnuté
uctovnou jednotkou tretim osobam
poskytnutych uctovnou jednotkou tretim
osobam

Prijmy z prenajmu stiboru hnutel'ného a
nehnutelného maj.pouzivaného a
odpis.nagjomcom

Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa
zacleniuju do prevadzkovych ¢innosti 77
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s
vynimkou tych, ktoré sa zaclentuju do
prevadzk.c¢inn.

Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou,
ak su uréené na predaj alebo na obchodovanie
Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak
su uréené na predaj alebo na obchodovanie
Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky,
ak je ju mozné zaclenit’ do investi¢nych
¢innosti

Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujice
sa na investi¢nu ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru
vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost’

Ostatné prijmy vzt'ahujice sa na investi¢nu
¢innost’

Ostatné vydavky vzt'ahujuce sa na investi¢na
¢innost’

Cisté peiiazné toky z investi¢nej &innosti -2 833 2643
Penazné toky vo vlastnom imani

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych
podielov

Prijmy z d’alsich vkladov do vlastného imania
spoloénikmi alebo fyzickou osobou

Prijaté penazné dary

Prijmy z thrady straty spolo¢nikmi

Vydavky na obstaranie alebo spétné
odkupenie vlastnych akcii a vlastnych
podielov

Vydavky spojené so znizenim fondov
vytvorenych uétovnou jednotkou

Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom
imani spoloénikmi G¢t.jednotky a fyz.osobou
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-136 883

216 521

79 637




C.1.8.

C.2
C.21.

C.2.2.

C.23.

C.24.
C.2.5.
C.2.6.

C.2.7.

C.2.8.

C.2.9.

C.2.10.

C3.

C.4.

C.5.

C.6.

C.7.

C.S8.

Vydavky z inych dovodov, ktoré stivisia so
znizenim vlastného imania

Penazné toky vznikajtce z dlhodobych
zavizkov a kratkodobych zavizkov z
finan¢nej ¢innosti

Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov
Vydavky na thradu zavizkov z dlhodobych
cennych papierov

Prijmy z Gverov, ktoré uct.jednotke poskytla
banka s vynimkou tiverov poskytn.na hlavnt
¢inn.

Vydavky na splacanie uverov s vynimkou
uverov poskytnutych na hlavna ¢innost’

Vydavky na tihradu zavéz.z pouzivania
majetku, ktory je predmetom zmluvy o kupe
prenajatej veci

Vydavky na thradu zavézk.za prendjom
suboru hnute'ného/neh. maj.pouzivan.a
odpisov.ndjomcom

Prijmy z ostatnych dlhodobych a
kratkodobych zavazkov vyplyvajtcich z
finan¢nej ¢innosti

Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a
kratkodobych zavizkov z finan¢nej ¢innosti
Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou
tych, ktoré sa za¢leniuju do prevadzkovych
¢innosti

Vydavky na vyplat.dividendy a iné pod.na
zisku, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lenujti do
prev.¢inn.

Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou,
ak s urcené na predaj,obchodovanie alebo na
inv.¢inn.

Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak
su uréené na predaj alebo na obchod.alebo na
inv.¢inn.

Vydavky na dan z prijmov u¢tovnej jednotky,
ak ich mozno zaclenit’ do finanénych ¢innosti

Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujice
sa na finan¢nu ¢innost’

Vydavky mimoriadneho charakteru
vzt'ahujlce sa na financnu ¢innost’

Cisté peiiazné toky z finan¢nej &innosti
Cisté zvyZenie alebo listé znizenie
penaznych prostriedkov

Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na zac¢iatku uctovného
obdobia

Stav peniaZnych prostriedkov a peiiaZznych
ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia
Kurz.rozdiely vycislené k
peiiaZz.prostriedkom a peifiaz.ekvivalentom
ku diiu Gét.zavierke

Zostatok peniaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov na konci
uctovného obdobia

-3002

-758

-2 244

-282

-3 284
-1459

1608

149

149

-592

260

-852

-270

-862
593

1195

1788

1788

-17 839

7832

-25671

-8 138

-25 977
17873

35990

53 863

53 863
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3.20.7 Dividendova politika
Emitent mbéze vyplacat’ dividendy zo zisku na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia v stlade so

stanovami a Obchodnym zakonnikom.

3.20.7.1 Vyplatené dividendy
Emitent za financné roky zabezpecené historickymi financnymi informaciami nevyplatil Ziadne

dividendy.

3.20.8 Sudne a arbitraZne konania
V obdobi 12 predchadzajtcich kalendarnych mesiacov pred vyhotovenim tohto dokumentu, nezacali a

neprebiehali ziadne sidne a arbitrazne konania, ktoré mohli mat’ alebo mali v neddvnej minulosti
vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ emitenta alebo financ¢nej skupiny, do ktorej

patri. Emitent si nie je vedomy ani hrozby takychto konani.

3.20.9 Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie emitenta
Emitent prehlasuje, Ze od konca posledného financného obdobia, za ktoré boli zverejnené financné

informacie overené auditorom, nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej

situacie skupiny.

3.21 Dodato¢né informacie

3.21.1 Akciovy kapital
3.21.1.1 VySka vydaného kapitalu

a) Pocet schvalenych akcii 6 707 198 ks.

b) Pocet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych 6 707 198 ks.

c) Pocet vydanych akcii, ale nesplatenych v plnom rozsahu: 0 ks.

d) Menovita hodnota 1 013 798 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919 EUR (1.000,-
SKK) a 5 693 400 ks akcii s menovitou hodnotou je 33,00 EUR (994,16 SKK).

e) Pocet akcii na zaciatku a na konci roka celého obdobia 2006 — 2008 bol: Menovita hodnota 1013
798 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919 EUR (1.000,- SKK).

Pri zvysSeni zakladného imania na valnom zhromazdeni dna 29.6.2009 sa rozhodlo o zvySeni
zakladného imania emitenta na celkova vysku 221.534.128,694362 EUR (6.673.937.161,03 SKK),
nepenaznym vkladom, pricom schvalil sa predmet nepenazného vkladu — zmenka emitovana
spolo¢nostou J&T Private Equity B.V., sidlo Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Holandské
kralovstvo, v prospech spolo¢nosti Tatry mountain resotrs services a.s., znejlica na sumu 216

349 200,- EUR (6.517.735.999,20 SKK).
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Diia 29.6.2009 bolo majoritnym akcionarom spolo¢nostou Tatry mountain resortS Services a.s.
upisanych 5693 400 ks akcii s menovitou hodnotou je 33,00 EUR (994,16 SKK) emitenta v ramci
zvySenia zakladného imania, priCom emisny kurz tychto akcii bol splateny nepenaznym vkladom,

schvalenym valnym zhromazdenim v rozhodnuti o zvyseni zakladné¢ho imania.

3.21.1.2 Akcie nereprezentujuce zakladné imanie

Emitent vyhlasuje, Ze neexistujil nim emitované akcie, ktoré nereprezentuju jeho zakladné imanie.

3.21.1.3 Akcie drZzané emitentom
Emitent vyhlasuje, Ze nevlastni Ziadne vlastné akcie (emitent nema ziadne dcérske spolocnosti, ktoré

by mohli vlastnit’ akcie emitenta).

3.21.1.4 Konvertibilné, vymenite'né a cenné papiere s opénymi listami
Emitent vyhlasuje, Ze v suCasnosti neexistuju nim vydané ziadne konvertibilné cenné papiere,

vymenitel'né cenné papiere, cenné papiere s opénymi listami (warantami).

3.21.1.5 Zavazky na nevydané zakladné imanie
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju ziadne podmienky akychkolI'vek nadobtdacich prav a/alebo zavizkov

na schvalené ale nevydané zakladné imanie alebo na zavazok zvysit’ zakladné imanie.

3.21.1.6 Opcie ¢lenov skupiny
Neexistuje ziadny kapital akéhokol'vek ¢lena skupiny, ktory sa podl'a opcie alebo podmiene¢ne alebo

bezpodmiene¢ne odsuhlasenej opcie prevedie.

3.21.1.7 Historia akciového kapitalu

Historia akciového kapitalu za obdobie zabezpecené historickymi finanénymi informaciami bola
nemenna, akciovy kapital bol poéas tohto obdobia (roky 2006 - 2008) a zarovenn pocas obdobia
1.1.2009 - 29.6.2009 vo vyske 33.651.928,694362 EUR (1.013.798.000,- SKK).

3.21.2 Zakladatel’skda zmluva a stanovy

3.21.2.1 Ciele a zamery emitenta

Spoloc¢nost’ Tatry mountain resorts planuje rozsirovat’ svoje podnikatel'ské aktivity v cestovnom
ruchu. Planuje rozvijat’ lyziarske strediskd pomocou novych investicii a rozvijat’ podporné sluzby
v stredisku. Spolocnost’ planuje popripade aj akviziciu novych stredisk. Okrem hlavnej Cinnosti sa

spolo¢nost’ ustredi aj na aktivity v oblasti prevadzky gastro zariadeni a hotelov. Dalsie ciele a zamery
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emitenta st uvedené vo vyroénych spravach. Nie st uvedené v zakladatel'skej listine a ani v

stanovach.

3.21.2.2 Sumarizicia stanov, zakonov, Statitov alebo zakladatel’skej listiny

Na clenov predstavenstva a dozornej rady sa vztahuju prislusné ustanovenia zakona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, ako aj ostatnych vSeobecne zavéznych pravnych
predpisov.

Na ¢lenov predstavenstva emitenta sa vzt'ahuju najma ustanovenia ¢l. XI stanov emitenta.

Na ¢lenov dozornej rady emitenta sa vzt'ahuju najméa ustanovenia ¢l. XII stanov emitenta.

3.21.2.3 Popis prav, preferencii a obmedzeni, spojenych s kaZzdou triedou akcii

Emitent vydal akcie ako zaknihované cenné papiere na dorucitel'a. So vSetkymi akciami emitenta st
spojené rovnaké prava, najmi: pravo zicastnit' sa na valnom zhromazdeni spolo¢nosti, hlasovat’ na
nom, pozadovat’ na lom informacie a vysvetlenia tykajuce sa zalezitosti spolo¢nosti, ktoré suvisia s
predmetom rokovania valného zhromazdenia a uplatiiovat’ na fiom néavrhy, pravo na podiel na zisku,
ktory na rozdelenie medzi akcionarov ur¢i valné zhromaZzdenie, pravo na podiel na likvida¢nom
zostatku.

S akciami emitenta sa neviazu Ziadne preferencie a obmedzenia.

3.21.2.4 Ukony potrebné na zmenu prav vlastnikov akcii
Na zmenu prav vlastnikov akcii je potrebny prevod alebo prechod akcii podla zakona o cennych

papieroch ¢. 566/2001 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov.

3.21.2.5 Zvolavanie valného zhromaZdenia
Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak zakon neustanovuje inak. Riadne valné zhromazdenie
zvolava predstavenstvo tak, aby sa konalo najmenej raz za rok, a to v lehote 6 mesiacov od skoncenia
predchadzajticeho ¢tovného obdobia. Ak to vyzaduji zaujmy spolo¢nosti a v pripadoch ustanovenych
zakonom mozno zvolat valné zhromazdenie kedykol'vek. Valné zhromazdenie mdze namiesto
predstavenstva zvolat’ aj ktorykolI'vek jeho Clen, ak sa predstavenstvo na jeho zvolani bez zbyto¢ného
odkladu neuznieslo a zdkon stanovuje povinnost’ valné zhromazdenie zvolat’.
Kedykol'vek, ak to predstavenstvo povazuje za potrebné a v pripadoch ustanovenych pravnym
predpisom mozno zvolat’ mimoriadne valné¢ zhromazdenie. Mimoriadne valné zhromazdenie zvola
predstavenstvo najmé vtedy, ak

a) sa na tom uznesie predchadzajuce valné zhromazdenie,

b) vsulade s § 181 ods. 1 a ods. 6 Obchodného zékonnika o to poziada akcionar alebo akcionari,

ktori preukazu, ze s najmenej tri mesiace pred uplynutim lehoty na zvolanie mimoriadneho

valné zhromazdenia predstavenstvom podla § 181 ods. 2 Obchodného zakonnika majitel'mi
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akcii, ktorych menovita hodnota dosahuje najmenej 5 % zékladného imania, a to pisomne s
uvedenim dovodov,

C) zisti, ze strata spoloCnosti presiahla hodnotu 1/3 zakladného imania alebo to mozno
predpokladat’,

d) sa skoncilo funkéné obdobie ¢lena predstavenstva alebo Clena dozornej rady, a to v takom
Case, aby mohol byt’ novy ¢len predstavenstva, pripadne dozornej rady zvoleny najneskér do

troch mesiacov odo dna skoncenia funkéného obdobia pévodného ¢lena.

Mimoriadne valné zhromazdenie zvolava aj dozorna rada, a to z dovodu zistenia zavaznych
nedostatkov v hospodareni spolo¢nosti a v inych pripadoch, ak to vyzaduji zaujmy spolo¢nosti.
Riadne aj mimoriadne valné zhromazdenie sa zvolava uverejnenim oznamenia o konani valného
zhromazdenia v denniku s celostatnou distribiiciou uverejiiujuicom burzové spravy, pricom oznamenie
musi byt uverejnené najmenej 30 dni pred diiom konania valného zhromazdenia. Ozndmenie musi
obsahovat’ vsetky ndlezitosti ustanovené pravnymi predpismi, vratane rozhodujiceho dia na
uplatnenie prava ucasti akcionara na valnom zhromazdeni a informaciu o tom, Ze materialy, ktoré
budil prerokivané na valnom zhromazdeni, budi k dispozicii akciondrom k nahliadnutiu v sidle
spolocnosti odo diia uverejnenia oznamenia az do dia konania valného zhromazdenia.

Pravo akcionara zcastnit’ sa na valnom zhromazdeni sa overi na zdklade zoznamu majitelov cennych
papierov emitenta — spolo¢nosti, ktory spolo¢nost’ obstara od Centralneho depozitara cennych
papierov SR, a.s. na vlastné naklady.

Dalsie podmienky, ktorymi sa riadi spdsob zvolavania riadneho a mimoriadneho valného
zhromazdenia, ako aj podmienky vstupu upravuji prislu§né ustanovenia stanov emitenta (¢l. VIII az
X), ako aj zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorS$ich predpisov (najmi
ustanovenia § 184 a § 185).

3.21.2.6 Oneskorenie, odklad, alebo zabranenie zmene v ovladani emitenta
V stanovach emitenta a ani v jeho internych predpisoch neexistuju ustanovenia, ktorych nasledkom je

oneskorenie, odklad alebo zabranenie zmene v ovladani emitenta.

3.21.2.7 Prah vlastnictva na zverejnenie vlastnictva akcionara
V stanovach emitenta a ani v jeho internych predpisoch neexistuju ustanovenia, ktoré by ur¢ovali prah
vlastnictva, pri prekroceni ktorého musi byt’ vlastnictvo akcionara zverejnené.

Platia ustanovenia prislusnych pravnych predpisov.
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3.21.2.8 Podmienky zmeny zikladného imania
V stanovach emitenta a ani v jeho internych predpisoch neexistuju ustanovenia, ktoré by stanovovali

podmienky na zmenu zakladného imania prisnejsie ako stanovuje prislusna legislativa.

3.22 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvycajnom vykone ¢innosti emitenta, ktoré by
mohli viest k tomu, Ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavidzok alebo opravnenie, ktoré je
rozhodujuce pre schopnost emitenta splnit’ svoj zavdzok vocéi drzitelom vydavanych cennych

papierov.

3.23 Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov a deklaracia zaujmu

3.23.1 Vyhlasenie znalca
Stucast'ou prospektu nie je vyhlasenie alebo sprava znalca.

3.23.2 Informacie od tretich osob
Emitent vyhlasuje, ze informacie v tomto prospekte neboli ziskané od tretich osdb.

3.24 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto prospektu je mozné v pripade potreby nahliadnut v sidle emitenta do
nasledujucich dokumentov, alebo ich kopii vo fyzickej podobe:

a) zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta

b) vsetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, historické finan¢né informacie, ktorych Cast’ je zahrnuta
do prospektu alebo na ktoru sa v prospekte odkazuje

¢) historické finan¢né informacie emitenta a historické financné informacie o zavizkoch emitenta

Uctovné zavierky tvoria stcast vyrocnych sprav spolocnosti a polro¢nych a roénych sprav
0 hospodareni emitenta v zmysle zdkona o cennych papieroch, spolo¢nost’ ich zverejiiuje aj na svojej

internetovej stranke.

3.25 Informacie o ucasti

Emitent nema ucast’ na zdkladnom imani v zZiadnej spolo¢nosti.
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CAST 4.- UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

4.1 Zodpovedné osoby
Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska
republika, ICO 31 560 636, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu v Ziline, oddiel Sa,

vlozka €. 62/ L (d’alej aj len ako ,,TMR* alebo ,,spolo¢nost™ alebo ,,emitent), zastipena:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda predstavenstva

Ing. Jozef Hodek, ¢len predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovednost’ za informacie uvedené v tejto Casti Prospektu
Udaje o cennych papieroch, ako aj za cely Prospekt cenného papiera a Ze priprave tejto ¢asti Prospektu
Udaje o cennych papieroch ako aj priprave celého Prospektu cenného papiera bola venovana naleZita
a podrobna starostlivost’ a e idaje obsiahnuté v &asti Udaje o cennych papieroch ako aj v celom
Prospekte cenného papiera su podl'a jeho najlepSich vedomosti a znalosti v stilade so skuto¢nost'ou a
neobsahuji Ziadne opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam tejto Casti Prospektu

Udaje o cennych papieroch ako aj celého Prospektu cenného papiera.

Ing. Bohus Hlavaty

Tatry mountain resorts, a.s., predseda predstavenstva

Ing. Jozef Hodek

Tatry mountain resorts, a.s., ¢len predstavenstva
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Vsetky tdaje v tomto prospekte, ktoré st uvedené Vv slovenskej korune, boli prepocitané konverznym

kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.

4.2 Rizikové faktory

S akciou je spojené vSeobecné riziko vysSich vykyvov kurzov. Aktualna hodnota cenného papiera
moze v Case klesat’ aj stipat’, v zavislosti od aktualneho vyvoja financnych trhov a d’alsich savisiacich
faktorov. S predmetnou akciou nie je zaru¢ena navratnost’ vlozenej investicie ani pravidelna vyplata
dividend. Vyplacanie dividend a ich vyska zavisi od hospodarskych vysledkov emitenta a od
rozhodnutia valného zhromazdenia. Hodnota cenného papiera moze kolisat’ aj v suvislosti s vykyvmi

hodnoty majetku a hospodarskeho vysledku emitenta.

Ostatné rizikové faktory st podrobne popisané v Casti 2. tohto Prospektu cenného papiera.

4.3 KPucéové informacie

4.3.1 Vyhlasenie o prevadzkovom kapitale
Emitent vyhlasuje, Ze prevadzkovy kapital emitenta postacuje pre jeho suicasné poziadavky.

4.3.2 Kapitalizacia a zadiZenie
Spolo¢nost’ k datumu 30.6.2009 eviduje dva Gvery, pricom obidva tvery boli ¢erpané od Tatra Banky,

a.s. pre ulely financovania prevadzkovych potrieb spolo¢nosti. Prvy tuver, ¢erpany v roku 2007
s uverovym limitom 7,14 mil. EUR (215 mil. SKK) vykazoval k 30.6.2009 zostatok 6.066.188 EUR
(182,7 mil. SKK). Druhy tver, ¢erpany v roku 2008 s tiverovym limitom 5,38 mil. EUR (162 mil.
SKK) vykazoval k 30.6.2009 zostatok 4.872.867 EUR (146.799.991,24 SKK). Spolo¢nost
neemitovala okrem akcii ziadne iné cenné papiere, ani dlhové cenné papiere. Vyska kratkodobych

prevadzkovych zavizkov je uvedena v Casti 3.20.

4.3.3 Zaujmy fyzickych osob a pravnickych osob zainteresovanych na emisii
Emitentovi nie st zndme Ziadne zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na emisii.

4.3.4 Dovody ponuky a pouZitie vynosov
Emitované akcie nie s predmetom verejnej ponuky. Dévodom emisie akceii bolo zvysenie zdkladného

imania emitenta.
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4.4 Informacie tykajuce sa cennych papierov, ktoré maji byt’ prijaté na obchodovanie

4.4.1 Druh, trieda a ¢iselné oznacenie akcii

Druh cenného papiera: akcia

Nazov akcie: Tatry mountain resorts, a.s.
ISIN: SK 1120006061

Séria: 01

Pocet kusov: 130.000 ks

4.4.2 Pravne predpisy upravujuce vydanie akcii

v

Akcie boli vydané podla zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investinych sluzbach
aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a Vv stlade s Obchodnym

zakonnikom.

4.4.3 Nalezitosti cenného papiera
Forma cenného papiera: na dorucitel'a

Podoba cenného papiera: zaknihovany cenny papier
Akcie su evidované v evidencii Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s., ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava.

4.4.4 Mena emisie
Emisia akcii je vydana v zakonnej mene Slovenskej republiky — EURO. Menovitd hodnota

emisie 130.000 akcii na dorucitel’a je 33,193919 EUR (1.000,00 SKK).

4.4.5 Popis prav

Cenné papiere si kmenové akcie, s ktorymi su spojené prava a povinnosti podl'a v§eobecne zavéiznych
pravnych predpisov, najmd podla zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbach (zakon o cennych papieroch)a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov, zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, ako aj podla
stanov emitenta.

So vsetkymi akciami emitenta su spojené rovnaké prava, a to prava akcionara ako spolo¢nika emitenta
podielat’ sa podl'a zdkona a podl'a stanov emitenta na riadeni emitenta (najmé ucastou na valnych

zhromazdeniach), na zisku emitenta, ktory valné zhromazdenie ur¢i na rozdelenie medzi akcionarov,

a na likvidaénom zostatku po zruSeni emitenta s likvidaciou.
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Prava na dividendy/préava podiel’at’ sa na ziskoch emitenta:

e Podla stanov emitenta maju akcionari pravo na podiel zo zisku spolo¢nosti (dividendu), ktory
valné zhromazdenie urcilo na rozdelenie akcionarom. Akcionar nie je povinny vratit
spolocnosti dividendu prijati dobromyselne. Pravo na dividendu moéze byt predmetom
samostatného prevodu odo dia rozhodnutia valného zhromazdenia o rozdeleni zisku
akcionarom. Rozhodujuci defi na urcenie osoby opravnenej uplatnit’ pravo na dividendu urci
valné zhromazdenie, ktoré rozhoduje o rozdeleni zisku v stlade s § 178 ods. 5 Obchodného
zakonnika. Dividenda je splatna v lehote, spdsobom ana mieste, ktoré uréi valné
zhromazdenie, ktoré rozhoduje o rozdeleni zisku vstlade s § 178 ods. 6 Obchodného

zakonnika.

Hlasovacie prava:

Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zdkladného imania.

Predkupné prava:

Akcionari maju predkupné pravo na upisovanie akcii pri zvySeni zakladného imania v stlade s
prislusnymi ustanoveniami zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskor$ich predpisov.
Podl'a § 204a Obchodného zakonnika, ak spolo¢nost’ zvysuje zékladné imanie penaznymi vkladmi,
doterajsi akcionari maju pravo na prednostné upisovanie akcii na zvysenie zakladného imania, a to v
pomere menovitej hodnoty ich akcii k vySke doterajSicho zakladného imania. Toto prdvo mozno
obmedzit’ alebo vylucit' len rozhodnutim valného zhromazdenia, ak si to vyzaduju délezité dovody

spolocnosti.

Pravo podiel’at’ sa na akomkol'vek zostatku v pripade likvidacie:

Po zruSeni spolocnosti s likvidaciou ma akcionar pravo na podiel na likvidaénom zostatku vo vyske
urcenej zakonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov. Podla § 220
ods. 1 Obchodného zédkonnika po uspokojeni vetkych veritel'ov sa likvidaény zostatok rozdeli medzi

akcionarov v pomere zodpovedajucom menovitej hodnote ich akcii.

Umorovacie opatrenia:

Nakol’ko emitent vydal zaknihované akcie, ich umorovanie neprichadza do tvahy.

Konverzné opatrenia:

Emitent neprijal Ziadne konverzné opatrenia.
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4.4.6 Uznesenia, povolenia a schvalenia
Emitent vyhlasuje, ze akcie ISIN SK 1120006061, séria 01 boli emitované na zaklade Rozhodnutia

valného zhromazdenia o zvyseni zakladného imania zo dia 20. 3. 2002 nepenaznym vkladom.

4.4.7 Datum vydania emisie
Datum vydania emisie s ISIN koédom SK 1120006061, séria 01, je 04.09.2002. Cenné papiere,

pre ktoré je vypracovany tento prospekt boli vydané, t.j. pripisané na ucet prvého majitela dna
04.09.2002.
Datum vydania emisie je 04.09.2002.

4.4.8 Obmedzenia prevoditel’nosti
S akciami nie su spojené ziadne obmedzenia prevoditel'nosti.

4.4.9 Povinné ponuky na prevzatie
Ku dnesnému dnu neexistuje ziadna ponuka na povinné prevzatie, povinny odpredaj a odkupenie akcii

emitenta.

4.4.10 Verejné ponuky na prevzatie
Pocas posledného finan¢ného roka sa nevyskytli verejné ponuky na prevzatie akcii emitenta.

4.4.11 Dane
V zmysle zakona c. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v zneni neskorSich pravnych predpisov, nie st ku

ditu vyhotovenia tohto prospektu cennych papierov prijmy z dividend pre subjekty so sidlom
v Slovenskej republike zdanované. Nakol'ko zakonna uprava dane z prijmu sa moéze zmenit, tieto

prijmy buda zdanované v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase ich vyplacania.

4.5. Podmienky ponuky

4.5.1 Podmienky, Statistické udaje o ponuke, o¢akavany harmonogram a poZadované kroky pri
podavani Ziadosti o ponuku

Mimoriadne valné zhromazdenie emitenta dha 20.3.2002 rozhodlo o zvySeni zakladného imania
z dovodu zvySenia dominantného postavenia emitenta v poskytovani hoteliérskych sluzieb v regione
Deminovskej doliny a schvalilo nepenazny vklad, ktorého predmetom boli parcely a rozostavana
stavba nachadzajice sa v katastralnom uzemi Deménovska dolina, a Hotel Tri studnicky. Valné
zhromazdenie rozhodlo o zapoéitani nepenazného vkladu vo vyske 130.000.000,- SKK (4.414.791,21

EUR). Po prijati rozhodnutia o zvysSeni zakladného imania emitenta boli vSetky akcie s ISINom
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SK1120006061, séria 01 v poéte 130.000 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1000,- SKK
(33,193919 EUR), v celkovej sume menovitych hodnét 130.000.000,- SKK (4.315.209,45 EUR) v
ramci zvySenia zadkladného imania upisané jedinym valnym zhromazdenim uréenym upisovatelom
(spolo¢nostou M.M.B.M., spol. s r.0.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym nepenaznym
vkladom a zapise zvysenia zakladného imania do obchodného registra stala akcionarom spolo¢nosti
TMR. Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, urenej tretim osobam.
V sucasnosti, po premene menovitej hodnoty akcii zo slovenskych korin na eurd je v menovita
hodnota jednej akcie tejto emisie 33,193919 EUR (1000,- SKK) a celkova suma menovitych hodnot
akcii tejto emisie 4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK)

Celkovy prehPad o sposobe vydania vSetkych doteraz emitovanych akcii emitenta:

Spolo¢nost’ dita 29.03.1993 vydala 249.311 ks akcii spolo¢nosti znejtcich na doruditel’a, ktoré boli
vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR)
a mali oznacCenie ISIN CS0009011952 séria 01, 02.

Dnia 4.7.1995 emitent vydal d’alsich 259.487 ks akcii spolo¢nosti znejtcich na doruéitela, ktoré boli
vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR)
a mali oznacenie ISIN SK1120002110, séria O1.

Dna 26.2.2002 emitent vydal d’alSich 120.000 ks akcii spolo¢nosti znejucich na dorucitel’a, ktoré boli
vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR)
a mali oznacenie ISIN SK1120005527, séria 01.

Mimoriadne valné zhromazdenie emitenta dna 20.3.2002 rozhodlo 0 zvySeni zakladného imania
z dévodu zvysenia dominantného postavenia emitenta v poskytovani hoteliérskych sluzieb v regione
Deminovskej doliny a schvalilo nepenazny vklad, ktorého predmetom boli parcely a rozostavana
stavba nachadzajuce sa v katastralnom tUzemi Deminovska dolina, a Hotel Tri studnicky. Valné
zhromazdenie rozhodlo o zapo¢itani nepenazného vkladu vo vyske 130.000.000,- SKK (4.414.791,21
EUR). Po prijati rozhodnutia o zvyseni zakladného imania emitenta boli vSetky akcie s ISINom
SK1120006061, séria 01 v pocte 130.000 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1000,- SKK
(33,193919 EUR), v celkovej sume menovitych hodnét 130.000.000,- SKK (4.315.209,45 EUR) v
ramci zvySenia zdkladného imania upisané jedinym valnym zhromazdenim urcenym upisovatelom
(spolo¢nost'ou M.M.B.M., spol. s 1.0.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym nepenaznym
vkladom a zapise zvySenia zakladného imania do obchodného registra stala akcionarom spolo¢nosti
TMR. Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, urCenej tretim osobam.

V sucasnosti, po premene menovitej hodnoty akcii zo slovenskych korin na eurd je v menovita
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hodnota jednej akcie tejto emisie 33,193919 EUR (1000,- SKK) a celkova suma menovitych hodn6t
akcii tejto emisie 4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK)

Dna 22.06.2006 emitent vydal d’al§ich 255.000 ks akcii spolo¢nosti znejtcich na dorucitel’a, ktoré boli
vydané v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR)
a mali oznacenie ISIN SK1120009156, séria 01.

V roku 2009 spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. najskor prijala rozhodnutie o premene menovitej
hodnoty akcii zo slovenskych korin na eura (menovita hodnota jednej akcie bola po premene
33,193919 EUR /1.000,- SKK/) anasledne valné zhromazdenie emitenta dna 29.6.2009 prijalo
rozhodnutie 0 zvySeni zakladného imania emitenta na celkova vysku 221.534.128,694362 EUR
(6.673.937.161,03 SKK).Po prijati rozhodnutia o zvySeni zakladného imania emitenta boli vSetky
akcie v ramci zvySenia zakladného imania v pocte 5.693.400 ks upisané jedinym upisovatelom
(spolo¢nost'ou Tatry mountain resorts services, a.s.), ktora sa po splateni emisného kurzu schvalenym
nepenaznym vkladom a zapise zvySenia zdkladného imania do obchodného registra stala akciondrom
emitenta s poctom akcii 5.693.400 ks v menovitej hodnote 33 EUR (994,16 SKK). Akcie emitenta
neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, urenej tretim osobam. Spolo¢nost mé v sicasnosti
vydanych 1.013.798 ks akcii v menovitej hodnote 33,193919 EUR (1.000,- SKK) a 5.693.400 ks akcii
v menovitej hodnote 33 EUR (994,16 SKK).

Postup jednotlivych krokov pri zvyseni zakladného imania bol nasledovny:

Valné zhromazdenie emitenta prijalo dia 29.6.2009 rozhodnutie o0 zvySeni zadkladného imania
spolo¢nosti upisanim novych akcii spolocnosti, ktorych emisny kurz bol splateny nepenaznym
vkladom. Vy8ka emisného kurzu kazdej z upisovanych akcii bola 38,00 EUR (1.144,79 SKK), t;].
vySka emisného kurzu vsetkych upisovanych akcii bola spolu 216.349.200,00 EUR (6.517.735.999,20
SKK). Valné zhromazdenie schvalilo nepenazny vklad, ktorym mohli byt upisané akcie spolo¢nosti.
Predmetom schvaleného nepeniazného vkladu bola vlastnd zmenka vystavena dna 20.05.2009
spolo¢nostou J&T Private Equity B.V., sidlo Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Holandské
kralovstvo, registracné ¢islo: 34157775 v prospech spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. (dnes:
Tatry mountain resorts services, a.s.), so sidlom Tatranska Lomnica 41, Vysoké Tatry 059 60,
Slovenska republika, ICO: 44 317 051 (d’alej len ,,Zmenka®).

Podl'a rozhodnutia valného zhromaZzdenia sa nepenazny vklad zapocital na plnenie emisného kurzu
5.693.400 ks upisovanych akcii spolo¢nosti s menovitou hodnotou jednej akcie 33,00 EUR (994,16
SKK), a emisnym kurzom jednej akcie 38,00 EUR (1.144,79 SKK), teda na plnenie emisného kurzu
vsetkych upisovanych akcii spoloc¢nosti v celkovej vyske menovitych hodnot 187.882.200,00 EUR
(5.660.139.157,20 SKK), sumou 216.349.200,00 EUR (6.517.735.999,20 SKK).
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Spolo¢nost’” Tatry mountain resorts services, a.s. upisala 5.693.400 ks akcii spolo¢nosti s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,00 EUR (994,16 SKK) a emisnym kurzom jednej akcie 38,00 EUR
(1.144,79 SKK), teda s celkovym emisnym kurzom 216.349.200,00 EUR (6.517.735.999,20 SKK)
dina 17.07.2009 doru¢enim Oznamenia o upisani akcii vramci zvySovania zakladného imania
spolocnosti, a splatila nepenazny vklad prevodom Zmenky podl'a § 11 ods. 2 zakona ¢. 191/1950 Zb.
zakon zmenkovy a Sekovy v spojeni s § 524 a nasl. Obcianskeho zakonnika, na spolo¢nost’ dina
17.07.2009. Akcionarsky podiel spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s. (povodne Tatry
mountain resorts, a.s.) pred zvySenim zakladného imania v spolo¢nosti predstavoval 87,78 %.
Akcionarsky podiel Tatry mountain resorts services, a.s. po zvyseni zakladného imania v spoloc¢nosti
k 29.06.2009 predstavoval 98,14 %.

Pozn. Skratka ,,TMR* sa vztahuje na sticasné aj vsetky predchadzajice obchodné mena emitenta.

4.5.2 Plan distribicie a pridel’ovania
Emisia bola realizovana na izemi Slovenskej republiky.

Emisia bola ur¢ena konkrétnemu upisovatel'ovi — spolo¢nosti M.M.B.M., spol. s r.0. Emisia nebola

predbezne rozdelena.

4.5.3 Tvorba cien
Emisny kurz jednej akcie pri upisani zodpovedal menovitej hodnote, teda 1.000,00 SKK (33,193919

EUR) na jednu akciu. Upisovatel'ovi neboli u¢tované ziadne vydavky a dane suvisiace s emisiou.

4.5.4 Umiestiiovanie a upisovanie
Emitent nevyuzival koordinatora globalnej ponuky ani jednotlivych ¢asti ponuky, ani platobnych

agentov a depozitnych agentov. V sulade s rozhodnutim valného zhromazdenia spolo¢nosti vsetky
akcie v ramci zvySenia zakladného imania upisala spolo¢nost M.M.B.M., spol. s r.o., sidlo: Lamaéska

cesta 3, 841 04 Bratislava, ICO: 35 694 947.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

4.6.1 Prijatie na obchodovanie
Emitent na zaklade tohto prospektu schvaleného Narodnou bankou Slovenska poziada Burzu cennych

papierov v Bratislave, a.s. 0 prijatie akcii s ISINom SK1120006061, séria 01, v po¢te 130.000 kusov,
v menovitej hodnote jednej akcie 33,193919 EUR (1000 SKK), v celkovej sume menovitych hodnot
4.315.209,47 EUR (130.000.000,49 SKK) na obchodovanie na kotovany paralelny trh burzy. Emitent
predpoklada prijatie akcii na trh burzy najskoér v 1. Stvrtroku 2009.

4.6.2 Emisie prijaté na obchodovanie
Emisie rovnakej triedy emitované emitentom a prijaté na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu

na Burze cennych papierov v Bratislave, a.s.:
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1. JASNA Nizke Tatry 1, ISIN CS0009011952, Séria 01,02 menovita hodnota 33,193919 EUR (1.000
SKK), 249.311 ks

Tato emisia bola prijata na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu ako emisia 249.311 ks akcii

s menovitou hodnotou 1.000,- SKK (33,193919 EUR) na jednu akciu. V roku 2009 spolo¢nost’

JASNA Nizke Tatry, a.s. (dnes Tatry mountain resorts, a.s.) prijala rozhodnutie o premene menovitej

hodnoty akcii zo slovenskych korin na eurd (menovita hodnota jednej akcie bola po premene

33,193919 EUR /1.000 SKKY/).

2. JASNA Nizke Tatry 2, ISIN SK1120002110, Séria 01, menovita hodnota 33,193919 EUR (1.000
SKK), 259.487 ks

Tato emisia bola prijata na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu ako emisia 259.487 ks akcii
s menovitou hodnotou 1.000,- SKK (33,193919 EUR) na jednu akciu. V roku 2009 spolo¢nost’
JASNA Nizke Tatry, a.s. (dnes Tatry mountain resorts, a.s.) prijala rozhodnutie o premene menovitej
hodnoty akcii zo slovenskych korun na eurd (menovita hodnota jednej akcie bola po premene
33,193919 EUR /1.000 SKKY/).

Touto zmenou nebola dotknutd podoba, forma ani druh akcii emisie, ani sithrnnd menovitd hodnota

vsetkych akcii emisie.

4.6.3 Stcasné alebo skoro su¢asné upisovanie alebo umiestiiovanie
Sucasne s emisiou akcii, o ktorych prijatie na regulovany trh cennych papierov emitent poziada podl'a

bodu 4.6.1 neboli vytvarané, upisované ani umiestiované Ziadne iné akcie emitenta.

4.6.4 Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani
Emitent neuzavrel dohody so sprostredkovatel'mi v sekundarnom obchodovani.

4.6.5 Stabilizacia
Emitent neposkytol opciu na nadmerné pridel’'ovanie, ani inak nenavrhol ¢innosti zamerané na

stabilizaciu ceny.
4.7 Predavajici drZitelia cennych papierov

Emitent nema informaciu o drzitel'och cennych papierov, ktori by pontkali cenné papiere na predaj a

nema vedomost’ o existencii dohody o blokacii.
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4.8 Vydavky emisie/ponuky

Nakol'ko ide o uz emitované akcie a ucelom vypracovania tohto Prospektu je podanie ziadosti na
Burzu cennych papierov v Bratislave na prijatie akcii na obchodovanie na koétovany paralelny trh, z
prijatia danej emisie na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu nebude ziadny prijem. Naklady
na vydanie cennych papierov a naklady na prijatie na Burzu cennych papierov v Bratislave emitent

odhaduje na 3.400,- EUR (102.428,40 SKK).

4.9 Zriedenie

Akcie emitované dna 04.09.2002 nie st predmetom verejnej ponuky, bezprostredné zriedenie
vyplyvajice zverejnej ponuky neexistuje. Akcie neboli poniknuté na upisovanie existujucim
drzitePom akcii. Dalgie informacie o sposobe vydania akcii a akcionarskych podieloch v spoloénosti

bezprostredne po zvyseni zakladného imania st uvedené v Casti 4.5.

4.10 Dodato¢né informacie

4.10.1 Poradcovia
Emitent nevyuzival v suvislosti s emisiou poradcov.

4.10.2 Audit informacii
Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu (idaje o cennych papieroch) neboli auditované.

4.10.3 Znalci
Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu (udaje o cennych papieroch) neobsahuju ziadne

informacie poskytnuté tretou osobou ako znalcom.

4.10.4 Informacie ziskané od tretej strany
Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu (udaje o cennych papieroch) neobsahuju ziadne

informacie ziskané od tretej osoby.

Bratislava, 14.10.2009
Tento prospekt bude zverejneny spristupnenim k nahliadnutiu bezplatne v pisomnej forme v sidle

emitenta a na internetovej stranke emitenta: Www.jasna.sk, a 0znam o jeho zverejneni bude uverejneny

v dennegj tlaci s celoslovenskou pésobnostou.
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Zoznam priloh

1. riadna individualna ¢tovna zavierka za rok 2006 (zostavena podl'a SAS) overena auditorom
2. riadna individualna uctovna zavierka za rok 2007 (zostavena podl'a SAS) overena auditorom
3. riadna individualna ¢tovna zavierka za rok 2008 (zostavena podl'a SAS) overena auditorom

4. individualna U¢tovna zavierka k 30.6.2009 (zostavena podl'a SAS)
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