PODSUMOWANIE

Ponizsze podsumowanie zawiera kluczowe informacje potrzebne inwestorom do zrozumienia charakteru Emitenta, Grupy oraz Akcji Oferowanych, i
zwigzanego z nimi ryzyka. Podsumowanie nalezy odczytywac {gcznie z pozostalymi czesciami Prospektu. Podsumowanie spetnia wymogi okreslone w
Artykule 7 Rozporzqdzenia Prospektowego. Podsumowanie sktada sie¢ z obowigzkowych informacji, ktore sq podzielone na cztery sekcje i podsekcje,

zawierajqce wszystkie obowigzkowe informacje, ktore muszq by¢ zawarte w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw wartosciowych i Emitenta.

1.1 Wprowadzenia zawierajace ostrzezenia

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywacé jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Akcje Oferowane powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora cato$ci
Prospektu facznie z wszelkimi zmianami.

Inwestor moze straci¢ cato$¢ lub cze$¢ inwestowanego kapitatu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie skarzacy
inwestor mogiby, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sadowego.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za podsumowanie, w tym jego tlumaczenie. Emitent moze ponies¢
odpowiedzialno$¢ cywilng za tres¢ posumowania, jednak tylko w przypadku, gdy odczytywane tacznie z pozostatymi
czesciami Prospektu podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespojne lub gdy odczytywane tacznie
z pozostatymi czeSciami Prospektu nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjgciu
decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane.

Nazwa Akcji
Oferowanych i
miedzynarodowy kod
identyfikujacy papiery
warto$ciowe (ISIN)

Akcje Oferowane sg zdematerializowanymi akcjami zwyklymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 7,00 EUR (siedem
euro) kazda.

Akcje Oferowane zostaly otrzymaty nazwe Tatry Mount. Resorts oraz migdzynarodowy kod identyfikujacy papiery
wartosciowe (ISIN) SK1120010287.

Dane identyfikacyjne i
kontaktowe Emitenta, w
tym jego identyfikator
podmiotu prawnego
(LED)

Emitentem Akcji Oferowanych jest Tatry mountain resorts, a.s., spotka akcyjna (akciovd spolocnost) posiadajaca
Numer Identyfikacyjny Podmiotu (Identifikacné Cislo Organizdcie, ICO): 31 560 636.

LEI: 315700YHD1JR6VB1BA90.

Z Emitentem mozna skontaktowa¢ si¢ pod numerem telefonu +421 44 56 20562 lub pod adresem poczty
elektronicznej info@tmr.sk.

Dane identyfikacyjne i
kontaktowe osoby
oferujacej Akcje
Oferowane oraz osoby
wnioskujacej o
dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym

Akcje Oferowane beda dostepne na terytorium Republiki Stowackiej i Republiki Czeskiej, oferowane przez Emitenta
za posrednictwem menedzera, J&T BANKA, a.s., spotki akcyjnej (akciova spolocnost) z siedzibg pod adresem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praga 8, Republika Czeska, posiadajacej Numer Identyfikacyjny Osoby
(Identifikacni Cislo Osoby, ICO) 471 15 378, wpisanej do Rejestru Handlowego (Obchodni Rejstiik) prowadzonego
przez Sad Miejski w Pradze (Méstsky Soud v Praze), sekcja (oddil) B, numer wpisu (vioZka) 1731, LEL:
31570010000000043842, ktora prowadzi dziatalnos¢ w Republice Stowackiej za posrednictwem swojego oddziatu
J&T BANKA, as., pobocka zahraniénej banky (oddzial banku zagranicznego), Dvotdkovo nabrezie 8, 811 02
Bratystawa, Republika Stowacka, posiadajacego Numer Identyfikacyjny Podmiotu (Identifikacné Cislo Organizdcie,
ICO): 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, wpisanego do Rejestru Handlowego (Obchodny Register)
prowadzonego przez Sad Miejski Bratystawa III (Mestsky Sid Bratislava Il1), sekcja (oddiel) Po, nr wpisu (viozka
cislo) 1320/B (zwany dalej J& T BANKA i w tym charakterze rowniez jako Menedzer). Z Menedzerem mozna si¢
skontaktowa¢ pod adresem poczty elektronicznej tradingdesk@jtbanka.sk w Republice Stowackiej oraz

tradingdesk@jtbank.cz w Republice Czeskie;j.

Akcje Oferowane bedg oferowane przez Emitenta na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za posrednictwem
menedzera, mBank S.A. z siedzibg przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, Rzeczpospolita Polska, wpisanego do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod
numerem KRS 0000025237 (zwany dalej mBank i w tym charakterze rowniez jako Menedzer oraz tacznie z J&T
BANKA zwani dalej Menedzerami). Z mBank mozna si¢ skontaktowa¢ pod adresem poczty elektronicznej
tmr@mbank.pl lub pod numerem telefonu +48 (22) 697 49 49.

Emitent, po przeprowadzeniu emisji Akcji Oferowanych, ztozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bratystawie (Burza Cennych
Papierov v Bratislave) (zwanej dalej GPWB), Rynku Podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Pradze
(Burza Cennych Papirii Praha, BCPP) (zwanej dalej GPWP) oraz Rynku Podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (zwanej dalej GPW).

Dane identyfikacyjne i
kontaktowe wlasciwego
organu, ktéry
zatwierdza Prospekt

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Bank Narodowy Stowacji (Ndrodnda Banka Slovenska) jako wiasciwy
organ dla potrzeb Rozporzadzenia Prospektowego zgodnie z art. 120 ust. 1 Ustawy z dnia 9 listopada 2001 r. o
papierach warto$ciowych i ustugach inwestycyjnych oraz o zmianie i uzupetnieniu niektorych innych ustaw (Ustawa
o Papierach Warto$ciowych) (Zdkon z 9. novembra 2001 o cennych papieroch a investicnych sluzbdach a o zmene a
doplneni niektorych zdakonov).

Z Narodowym Bankiem Stowacji mozna skontaktowa¢ si¢ pod numerem telefonu +421 257 871 111 lub pod adresem
poczty elektronicznej info@nbs.sk.

Data zatwierdzenia
Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony na mocy decyzji Narodowego Banku Stowacji nr wpisu (¢.z., ¢islo zdznamu) 100-000-
714-655, numer akt (¢.sp., cislo spisu) NBS1-000-099-023 z dnia 5. czerwca 2024 r. ktora weszta w zycie dnia 5.
czerwca 2024 r.
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1.2 Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest Emitentem papierow wartosciowych?

Siedziba i forma
prawna Emitenta, jego
LEI, jego kraju
zalozenia oraz prawo,
na mocy ktérego
prowadzi dzialalno$¢

Emitentem jest spotka akcyjna (akciovd spolocnost) zalozona zgodnie z prawem Republiki Stowackiej, z siedziba pod
adresem Deménovskd Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulds, Republika Stowacka, posiadajagca Numer
Identyfikacyjny Podmiotu (Identifikacné Cislo Organizdcie, ICO): 31 560 636, wpisana do Rejestru Handlowego
(0bchodny register) prowadzonego przez Sad Okregowy w Zilinie (Okresny siid Zilina), sekcja (oddiel) Sa, nr wpisu
(vlozka cislo) 62/L, LEI: 315700YHD1JR6VB1BA90 (Emitent).

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na mocy prawa Republiki Stowackie;.

Podstawowa dzialalno$é
Emitenta

Emitent jest osoba prawna utworzong w celu prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Podstawowa dziatalnosé
Emitenta podzielona jest na siedem kluczowych segmentow: osrodki gorskie, parki rozrywki, pola golfowe, obiekty
restauracyjne, ustugi i sklepy sportowe, hotele oraz projekty nieruchomosciowe. Przychody Grupy pochodza przede
wszystkim z prowadzenia o$rodkéw narciarskich, parkéw wodnych i parkéw rozrywki, ze $wiadczenia ustug
zakwaterowania i ustug dodatkowych w obiektach restauracyjnych oraz z sieci szkot narciarskich, wypozyczalni i
sklepow sportowych w osrodkach gorskich.

Gléwni akcjonariusze
Emitenta

Emitent nie jest kontrolowany przez zadna osobg. Emitentowi znane sg nastgpujace osoby, ktore na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu posiadaja ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym i prawach glosu Emitenta:

Firma akcjonariusza Liczba akcji  Udzialu w kapitale zakladowym i prawach
glosu Emitenta

w EUR %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1.973.197 13.812.379 29,40
Akcjonariusze mniejszosciowi <5% 1.791.636 12.541.452 26,70
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1.030.919 7.216.433 15,40
RMSM1 LIMITED 992.666 6.948.662 14,80
DIAMCA INVESTMENTS LIMITED 918.780 6.431.460 13,70
Razem 6.707.198 46.950.386 100,00

Tozsamo$¢ glownych
dyrektoréw
zarzadzajacych
Emitenta

Glownymi dyrektorami zarzadzajacymi Emitenta s Prezes Zarzadu (Predseda Predstavenstva) pan Igor Rattaj,
Wiceprezes Zarzadu (Podpredseda Predstavenstva) pani Zuzana IStvanfiovd oraz czlonek Zarzadu (clen
Predstavenstva) pan Cenék Jilek, MBA.

Tozsamo$¢ bieglych
rewidentéw Emitenta

Bieglymi rewidentami Emitenta jest KPMG Slovensko spol. s r.o., spolka z ograniczona odpowiedzialno$cig
(spolocnost s ruc¢enim obmedzenym) z siedziba pod adresem Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratystawa, Republika
Stowacka, posiadajaca Numer Identyfikacyjny Podmiotu (Identifikacné Cislo Organizdcie, ICO): 31 348 238, wpisana
na liste prowadzong przez Stowacka Izbe Bieglych Rewidentow (Slovenskd Komora Auditorov) pod nr 96.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Wybér historycznych kluczowych informacji finansowych dotyczacych Emitenta przedstawionych dla kazdego roku obrotowego w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz kazdego poézniejszego obrotowego okresu Srodrocznego wraz z danymi
poréwnawczymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy wymog przedstawienia poréwnawczych
informacji bilansowych zostaje spelniony poprzez przedstawienie informacji bilansowych na koniec roku.

Kluczowe dane ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2022/2023 tj. za okres od 1 listopada 2022
r. do 31 pazdziernika 2023 r., za rok obrotowy 2021/2022 tj. za okres od 1 listopada 2021 r. do 31 pazdziernika 2022 r. oraz za rok obrotowy
2020/2021 tj. za okres od 1 listopada 2020 r. do 31 pazdziernika 2021 r., przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Za rok zakonczony

W tysigcach EUR 31.10.2023 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2020
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Aktywa ogolem 579.634 574.667 556.761 561.927
Kapital wlasny ogélem 31.896 33.007 45.123 91.886
Zobowigzania ogétem 547.738 541.660 511.638 470.041
Kapital wlasny i zobowiazania ogolem 579.634 574.667 556.761 561.927
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow
Za rok zakonczony
W tysigcach EUR 31.10.2023 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2020
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Calkowite przychody 188.379 132.119 64.697 111.197
Zysk / (strata) przed odsetkami, opodatkowaniem
i amortyzacja (EBITDA) 59.366 33.696 7.000 35.137
Zysk / (strata) przed odsetkami, opodatkowaniem
(EBIT) 23.357 11.630 -23.831 7.387
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 2555 14.239 _46.516 22.986
Zysk [ (strata) -548 -11.947 -45.876 -20.513




Calkowite dochody ogolem

-1.094 -12.500 -46.763 -18.213
Zysk / (strata) na akcje (W euro) 0,074 -1,694 -6,816 -3,013
Sk lidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Za rok zakonczony
W tysigcach EUR 31.10.2023 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2020
(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej 61.429 32.971 12.577 23.140
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej -40.219 12.491 4.433 -18.486
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej -19.083 20.433 8.618 -9.566
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
koniec roku 17.727 15.600 15.553 7.161

W sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2022/2023 tj. za okres od 1 listopada 2022 r.
do 31 pazdziernika 2023 r., za rok obrotowy 2021/2022 tj. za okres od 1 listopada 2021 r. do 31 pazdziernika 2022 r. oraz za rok obrotowy 2020/2021
tj. za okres od 1 listopada 2020 r. do 31 pazdziernika 2021 r. biegli rewidenci Emitenta nie poczynili zadnych zastrzezen.

Emitent o$wiadcza, ze od dnia sporzadzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego tj. od dnia 31 pazdziernika 2023 r., nie wystapity
zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta ani zadne istotne zmiany w jego sytuacji biznesowej lub finansowe;j.

Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla Emitenta?

Najistotniejsze czynniki
ryzyka wlasciwe dla
Emitenta

1. Ryzyko wplywu pogody i zmian klimatycznych - Liczba odwiedzajacych osrodki zimowe Grupy zalezy od
udanego sezonu zimowego, ktory z kolei uzalezniony jest od sprzyjajacych warunkoéw w zakresie ilosci
naturalnego $niegu i temperatur ponizej 0°C. Warunki pogodowe, burze, lawiny, osunigcia ziemi i inne
ekstremalne wahania pogodowe moga generalnie mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe i perspektywy finansowe Grupy.

2. Ryzyko zmiany cyklu koniunkturalnego i niekorzystnych warunkéw gospodarczych w regionie - Wyniki
Grupy sg w glownej mierze uzaleznione od stanu gospodarki Republiki Stowackiej, Republiki Czeskiej,
Rzeczpospolitej Polskiej i innych krajéw regionu. Konflikt zbrojny na Ukrainie ma mniejszy bezpo$redni wptyw
na Grupe ze wzgledu na utratg odwiedzajacych z Rosji i Ukrainy oraz posredni poprzez stan gospodarki Stowacji
i Unii Europejskiej, w szczegolnosci ze wzgledu na wysoka stope inflacji, ceny materialow i towarow (lub ich
ograniczong dostgpno$¢) oraz istniejgce czynniki ryzyka zwigzane z przerwaniem dostaw lub istotnym wzrostem
cen ropy naftowej lub gazu ziemnego.

3. Ryzyko sezonowosci — Liczba odwiedzajgcych osrodki i hotele jest podatna na znaczgce wplywy sezonowe.
Wabhania sezonowe moga zasadniczo mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe i
perspektywy finansowe Grupy.

4. Ryzyko refinansowania — Do roku 2027 przypadng terminy zapadalno$ci trzech emisji obligacji Emitenta na
taczna kwotg 259 min EUR. Wplywy z emisji Akcji Oferowanych moga zostaé wykorzystane na czg$ciowa
splate lub wykup niektorych z tych istniejacych emisji obligacji Emitenta. Istnieje ryzyko, ze jezeli nie wszystkie
Akcje Oferowane zostana objete, Emitent bedzie musial znaleZé alternatywne zrédlo finansowania. Takie
alternatywne zrodto moze jednak nie by¢ dostepne lub moze by¢ mozliwe do pozyskania jedynie na trudniejszych
lub niekorzystnych warunkach.

5. Ryzyko plynnosci — Emitent jest narazony na ryzyko braku mozliwosci sfinansowania aktywow w umownym
terminie zapadalnosci i z umownym oprocentowaniem, terminowej splaty zobowigzan oraz braku mozliwosci
zbycia aktywow za odpowiednig cene w rozsadnym terminie. Ryzyko ptynno$ci jest rowniez podwyzszone ze
wzgledu na regularne wyptaty dochodow (kupondw) z tytutu pozostajacych w obrocie emisji obligacji Emitenta
na taczna kwotg 259 min EUR i ich ostateczny termin zapadalnosci w latach 2024, 2026 i 2027.

6. Ryzyko stopy procentowej — Zmiany stép procentowych moga mie¢ bezposredni wplyw na warto$é
oprocentowanych aktywow i zobowigzan. Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig stop procentowych moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalnos$¢ operacyjna, wyniki finansowe i perspektywy finansowe Grupy.

7. Ryzyko niedoszacowanych nakladow inwestycyjnych — Jednym z filarow strategii Grupy jest rozwoj poprzez
inwestowanie w osrodki wypoczynkowe i hotele. Realizacja tej strategii wymaga znacznych naktadow
inwestycyjnych. Niewtasciwe lub niewystarczajace inwestycje moga mieé niekorzystny wptyw na dziatalno$é
operacyjna, pozycje rynkowa, wyniki finansowe i perspektywy finansowe Grupy.

1.3 Kluczowe informacje na temat papierow wartosciowych

Jakie sa glowne cechy papierow wartosciowych?

Opis rodzaju, klasy
papieréw
warto$ciowych
bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub
dopuszczanych do
obrotu na rynku
regulowanym i kodu
ISIN

Akcje Oferowane sa zdematerializowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela Emitenta.

Akcje Oferowane sg zarejestrowane w centralnym depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Centralny
Depozitar Cennych Papierov SR, a.s., spotke akcyjna (akciovd spolocnost) z siedziba pod adresem ul. 29. Augusta
1/A,814 80 Bratystawa, Republika Stowacka, posiadajaca Numer Identyfikacyjny Podmiotu (Identifikacné Cislo
Organizacie, ICO): 31 338 976, wpisang do Rejestru Handlowego (0bchodny register) prowadzonego przez Sad
Migjski Bratystawa 111 (Mestsky sud Bratislava III), sekcja (oddiel) Sa, nr wpisu (viozka cislo) 493/B (zwany dalej
CDCP) zgodnie z Ustawa o Papierach Warto$ciowych.




Nazwa Akcji Oferowanych: Tatry Mountain Resorts, ISIN: SK1120010287, kod Klasyfikacji Instrumentow
Finansowych (CFIl): ESVUFB, Skrocona Nazwa Instrumentu Finansowego (FISN): TatmouressBRSH VTG FPD
EUR7,000000.

Waluta, nominal,
warto$¢ nominalna,
liczba emitowanych
papieréw
warto$ciowych oraz
termin zapadalnoSci
papieréw
warto$ciowych

Walutg Akcji Oferowanych jest euro (EUR).
Catkowita warto$¢ nominalna Akcji Oferowanych wynosi 44.210.530 EUR.

Nominat kazdej Akcji Oferowanej wynosi 7,00 EUR.

Akcje Oferowane sa emitowane na czas nieokreslony (bez terminu zapadalnosci).

Opis praw zwiazanych
z papierami
warto$ciowymi

Kazda Akcja Oferowana daje prawo m.in. do:(i) uczestniczenia w zarzadzaniu Emitentem, poprzez udzial w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywanie praw zwigzanych z tym udziatem; (ii) udzialu w zysku Emitenta (dywidenda)
przeznaczonym do podziatu pomiedzy akcjonariuszy uchwata Walnego Zgromadzenia; (iii) czg$ci udziatu w majatku
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli (tzw. kwocie likwidacyjnej) po rozwiazaniu Emitenta
nastgpujacym po przeprowadzeniu likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego przez akcjonariusza udziatu w kapitale
zaktadowym; (iv) pierwszenstwa objecia nowych akcji Emitenta;(v) udziatlu w kapitale zakladowym Emitenta w
przypadku jego obnizenia proporcjonalnie do wielko$ci udzialu w kapitale zaktadowym przed obnizeniem kapitatu
zaktadowego; (vi) odkupu jego akcji przez Emitenta na okre$lonych warunkach w przypadku zmiany formy prawne;j
Emitenta, polaczenia Emitenta lub wycofania akcji Emitenta z obrotu na odpowiedniej gieldzie; oraz (vii) zadania
okreslonych informacji i wyjasnien, w tym kopii okreslonych dokumentéw, dotyczacych spraw Emitenta.

W odniesieniu do punktu (i) powyzej, akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, gtosowaé na
nim, zada¢ udzielenia informacji i wyjasnien dotyczacych spraw Emitenta lub spraw osob kontrolowanych przez
Emitenta, ktore sg zwigzane z przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, a takze wykonywac prawo zglaszania
wnioskow i zadania umieszczenia okreslonych przez niego spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zgodnie
z obowigzujacymi przepisami. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy akcje o warto$ci nominalnej stanowiacej
co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta moga zadaé, z podaniem uzasadnienia, zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w celu rozpatrzenia proponowanych spraw.

Prawa zwigzane z Akcjami Oferowanymi podlegaja prawu Republiki Stowackie;j.

Opis wzglednego
uprzywilejowania
papieréw
warto$ciowych w
strukturze kapitalu
Emitenta w przypadku
niewyplacalno$ci

Akcje Oferowane maja najnizsze uprzywilejowanie w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli (tzw. kwocie likwidacyjnej) po rozwiazaniu
Emitenta nastepujacym po przeprowadzeniu likwidacji zostanie podzielony pomiedzy wiascicieli Akcji Oferowanych
proporcjonalnie do optaconej warto$ci nominalnej (a nie ceny ofertowej/ceny emisyjnej) posiadanych przez nich akcji
Emitenta. Podziat kwoty likwidacyjnej pomiedzy wilascicieli Akcji Oferowanych nastapi rownorzednie w stosunku do
podziatu kwoty likwidacyjnej pomiedzy wiascicielami jakichkolwiek innych akcji Emitenta.

Opis wszelkich
ograniczen dotyczacych
swobodnej zbywalnosci
papieréw
wartos$ciowych

Akcje Oferowane sa swobodnie zbywalne, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych ich sprzedazy i zbywania
okreslonych w odpowiednich przepisach obowigzujacych w pewnych panstwach i majacych zastosowanie do
sprzedajacego/zbywcy lub kupujacego/nabywcy, w tym w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Zjednoczonym
Krolestwie i w panstwach cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Polityka dywidendowa

Emitent nie wprowadzit polityki dywidendowej ani zadnych ograniczen w tym zakresie. Jesli i gdy zostanie podjgta
uchwala o wyptacie dywidendy, zostanie ona podzielona pomig¢dzy akcjonariuszy proporcjonalne do liczhy
posiadanych przez nich akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i zgodnie ze Statutem Emitenta.

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Dopuszczenie papieréw
wartos$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym
lub innym

Po wyemitowaniu Akcji Oferowanych Emitent ztozy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku rownolegtym
GPWB, Rynku Podstawowym GPWP oraz Rynku Podstawowym GPW. Nie ma pewnosci, czy gieldy te dopuszcza
Akcje Oferowanie do obrotu.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papieré6w warto§ciowych?

Najistotniejsze czynniki
ryzyka wlasciwe dla
papieréw wartosciowych

1. Akcje Oferowane nie daja gwarancji wyplaty dywidendy - Akcje Oferowane nie gwarantuja wyplaty
dywidendy. W niekorzystnych okoliczno$ciach dywidenda moze w ogdle nie zosta¢ przyznana i wyptacona.

2. W razie niewyplacalno$ci Emitenta inwestorzy moga odzyska¢ mniej niz wynosila ich poczatkowa
inwestycja lub moga nie odzyska¢ zadnych kwot - W przypadku niewyptacalnosci upadtosci Emitenta,
roszczenia z tytutu Akcji Oferowanych zostang zaspokojone po wszelkich innych roszczenia wobec Emitenta.
W przypadku niewyptacalnosci Emitenta jest bardzo prawdopodobne, ze inwestorzy Emitenta odzyskaja kwote
nizsza niz ich poczatkowa inwestycja lub nie odzyskaja zadnych kwot.

3. Prawa akcjonariuszy mniejszosciowych beda podlegaé przepisom prawa Republiki Slowackiej, ktérej
standardy ladu korporacyjnego roznia si¢ od standardow obowiazujacych w innych panstwach - Emitent
jest spotka akcyjna (akciova spolocnost) utworzona zgodnie z prawem Republiki Stowackiej. Prawa

posiadaczy Akcji  Oferowanych podlegaja postanowieniom Statutu Emitenta oraz przepisom prawa




stowackiego. Prawa te, w tym prawa akcjonariuszy mniejszosciowych, moga rozni¢ si¢ pod pewnymi
wzglgdami od praw przystugujacych akcjonariuszom spotek utworzonych poza Republikg Stowacka.

4. Ryzyko ograniczenia oferty i redukcji zapiséw - Oferta nie jest dostepna dla wszystkich inwestorow
zewngtrznych. W pierwszej turze Akcje Oferowane zostana zaoferowane wszystkim dotychczasowym
akcjonariuszom Emitenta, ktérzy moga skorzysta¢ z prawa poboru (pierwszenstwa objecia) AKcji
Oferowanych. W drugiej turze Akcje Oferowane zostang zaoferowane akcjonariuszom Emitenta, ktorzy ztozyli
wazne zapisy na Akcje Oferowane w pierwszej turze, oraz wybranym inwestorom, ktorzy wykaza
zainteresowanie objeciem Akcji Oferowanych. W drugiej turze Emitent ma prawo zwrdci¢ si¢ bezposrednio
do wybranych przez siebie inwestoréw, a takze moze, wedtug wlasnego uznania, zredukowa¢ zapisy ztozone
przez jakichkolwiek inwestorow.

5. Ryzyko zwigzane ze sposobem skladania zapiséw - Warunkiem uczestnictwa w ofercie w kazdym kraju jest
istnienie umowy z odpowiednim Menedzerem. Jezeli inwestor nie posiada umowy z J&T BANKA, bedzie
zobowiazany, ze wzgledu na wymogi techniczne i regulacyjne prawa stowackiego i czeskiego, do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane za po$rednictwem swojego stowackiego lub czeskiego administratora papierow
warto$ciowych lub innej osoby, ktora prowadzi odpowiedni rachunek dla inwestora. W Polsce konieczne jest
zawarcie umowy z mBankiem jako Menedzerem, ktory jednak nie jest zobowigzany do przyjecia kazdego
inwestora. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze wszystkie te dziatania zajma troche czasu, a czas trwania
oferty jest $cisle ograniczony. Udzial w pierwszej turze jest rowniez warunkiem udziatu w drugiej turze. Ani
Emitent, ani Menedzerowie nie maja obowiazku aktywnego poszukiwania i kontaktowania si¢ z
dotychczasowymi akcjonariuszami.

6. Ryzyko niewystarczajacej plynnosci Akcji Oferowanych podczas obrotu na rynku wtérnym — Nie ma
gwarancji, ze powstanie i utrzyma sie wystarczajaco ptynny rynek wtorny dla Akcji Oferowanych, tak aby
inwestorzy mogli nimi obraca¢ w dowolnym czasie. Na nieplynnym rynku moze nie by¢ mozliwe zbycie Akcji
Oferowanych po odpowiedniej cenie w dowolnym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw zwtaszcza na
inwestorow, ktorzy zainwestowali w Akcje Oferowane z zamiarem osiagnigcia zysku z obrotu nimi.

7. Zmienno$¢ ceny Akcji Oferowanych moze mieé niekorzystny wplyw na posiadaczy Akcji Oferowanych
— Cena Akcji Oferowanych moze by¢ bardzo zmienna i moga na nig wptywa¢ czynniki majace wplyw na
Grupg, jej konkurentéw lub ogdlnie na rynki finansowe, a takze ogdlne postrzeganie rynkow wschodzacych
przez inwestorow, w szczegdlno$ci z branzy turystycznej i rekreacyjnej. Migdzynarodowe rynki papierdw
warto$ciowych dos§wiadczyly w ostatnich latach znacznych wahan cen i wolumenu.

8. Ryzyko, ze kupno lub sprzedaz Akcji Oferowanych bedzie wigzaé si¢ z kosztami i oplatami
transakcyjnymi - Oprécz ceny kupna lub sprzedazy Akcji Oferowanych inwestorzy ponosza jest kilka
rodzajoéw kosztow dodatkowych (w tym oplaty i prowizje transakcyjne). Szczegdlne ryzyko polega na tym, ze
takie dodatkowe koszty moga ostatecznie znacznie obnizy¢ rentowno$¢ inwestycji. Potencjalni inwestorzy
powinni zatem uzyska¢ informacje o wszystkich dodatkowych kosztach, ktére powstanag w zwiazku z zakupem,
przechowywaniem lub sprzedaza Akcji Oferowanych zanim zainwestuja w Akcje Oferowane.

14 Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych i dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé w dane papiery wartosciowe??

Ogolne warunki i zasady | Akcje Oferowane zostang wyemitowane i beda oferowane przez Emitenta na terytorium Republiki Stowackiej i
oferty publicznej Republiki Czeskiej za posrednictwem J&T BANKA, a na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za posrednictwem
mBanku, z ktorym zostata zawarta umowa sprzedazy i objecia Akcji Oferowanych bez zobowigzania do nabycia, na
wtasny rachunek, catosci albo czgsci papierow wartosciowych.

Akcje Oferowane beda dostepne w Pierwszej Rundzie Okresu Oferowania (jak zdefiniowano ponizej) dla wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta, ktorzy byli akcjonariuszami Emitenta w dacie ustaleni praw tj. 3 czerwca
2024 r. W Drugiej Rundzie Okresu Oferowania (jak zdefiniowano ponizej) Akcje Oferowane beda dostepne dla
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta, ktorzy ztozyli wazne zapisy na Akcje Oferowane w Pierwszej Rundzie
Okresu Oferowania oraz dla wybranych inwestoréw, ktorzy wyraza zainteresowanie zlozeniem zapisu na Akcje
Oferowane, w kazdym przypadku zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, ograniczeniami sprzedazy oraz
obowigzujacymi przepisami prawa.

Cena emisyjna kazdej Akcji Oferowanej wynosi 19,00 EUR.

Minimalna kwota zapisu zostata okre$lona na 19,00 EUR w Pierwszej Rundzie Okresu Oferowania (cena emisyjna
jednej Akcji Oferowanej). Maksymalna kwota zapisu jest ograniczona dla kazdego inwestora stosunkiem warto$ci
nominalnej istniejacych akcji danego inwestora do wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta na date zatwierdzenia
Prospektu.

Minimalna kwota zapisu w Drugiej Rundzie Okresu Oferowania zostata okreslona na 19,00 EUR (tj. cena emisyjna
jednej Akcji Oferowanej). Maksymalna kwota zapisu jest ograniczona do tacznej wartosci nominalnej AKCji
Oferowanych.

W Drugiej Rundzie Okresu Oferowania, Emitent zastrzega sobie bezwzglgdne prawo do odmowy przyjecia lub
redukcji poszczegdlnych zapisow bez podania przyczyn. Redukcja lub odmowa przyjecia moze by¢ spowodowana
w szczegolnosci nadmierng liczba zapisow, a ponadto wymogiem utrzymania wystarczajacego wolumenu akcji w
ramach oferty publicznej, ocena zdolnosci inwestora do prawidtowego i terminowego optacenia Ceny Emisyjnej
oraz wszelkimi innymi preferencjami biznesowymi lub strategicznymi Emitenta, wedtug jego wylacznego uznania.




Inwestorzy musza przestrzegaé wszystkich polecen Menedzerow. W kazdym razie warunkiem uczestnictwa w
Ofercie jest potwierdzenie tozsamos$ci inwestora waznym dokumentem tozsamosci lub, w przypadku os6b prawnych,
potwierdzenie zdolnosci do czynnosci prawnych i umocowania do dziatania w imieniu osoby prawnej. Kazdy
inwestor begdzie rowniez zobowiazany do dostarczenia wraz z zapisem (a) odpowiednich wyciagow z depozytow
papierow wartosciowych lub od innej upowaznionej osoby prowadzacej odpowiedni rachunek, potwierdzajacych, ze
inwestor byt akcjonariuszem Emitenta w dniu ustalenia praw lub (b) dowodu (w szczegdlnosci kopii odpowiednie;j
umowy przeniesienia), ze inwestor uzyskat prawo poboru Akcji Oferowanych zgodnie z § 204a ust. 4 ustawy z dnia
5 listopada 1991 r. Kodeks Handlowy (Zdkon z 5. novembra 1991 Obchodny Zakonnik) (Kodeks Handlowy) od
upowaznionej osoby prowadzacej odpowiedni rachunek. Wszystkie takie dokumenty i dowody bgda miaty forme i
tre§¢ zadowalajaca Emitenta i wlasciwego Menedzera oraz bgda zgodne ze wszystkimi obowigzujacymi przepisami
prawa i regulacjami.

Szczegotowe wymogi dotyczqce oferty w Republice Stowackiej i Republice Czeskiej

Warunkiem zlozenia zapisu na Akcje Oferowane za po$rednictwem J&T BANKA jest istnienie umowy o
$wiadczenie ustug inwestycyjnych z J& T BANKA oraz zlozenie zlecenia nabycia Akcji Oferowanych zgodnie z ta
umowa. Jezeli inwestor nie posiada umowy z J&T BANKA, bedzie musiat ztozy¢ dyspozycj¢ nabycia Akcji
Oferowanych wraz ze wszystkimi dokumentami opisanymi powyzej za posrednictwem wlasciwego powiernika lub
innej osoby zarzadzajacej rachunkiem, na ktorym zostang zapisane Akcje Oferowane.

Szczegotowe wymogi dotyczqce oferty w Rzeczpospolitej Polskiej

Warunkiem zlozenia zapisu na Akcje Oferowane za posrednictwem mBanku jest istnienie umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich oraz ztozenie zlecenia nabycia Akcji Oferowanych zgodnie z ta umowsa. Zawarcie tej umowy w
przypadku nowych klientow bedzie wymagato czasu oraz dostarczenia do mBanku wymaganych dokumentéw i
informacji zgodnie z obowiazujacymi w mBanku zasadami. mBank nie ma obowiazku przyjgcia inwestora jako
Klienta.

Przewidywany
harmonogram oferty
publicznej

Pierwsza runda oferowania Akcji Oferowane w Okresie Oferowania rozpocznie si¢ 10 czerwca 2024 r i zakonczy
si¢ 24 czerwca 2024 r. 0 godzinie 16:00 (czasu srodkowoeuropejskiego letniego) (zwana bedzie dalej Pierwsza
Rundg Okresu Oferowania).

Druga runda oferowania Akcji Oferowanych w Okresie Oferowania rozpocznie si¢ 25 czerwca 2024 r. i zakonczy
sie 4 lipca 2024 r. o godzinie 16:00 (czasu $rodkowoeuropejskiego letniego) (zwana bedzie dalej Druga Runda
Okresu Oferowania, a razem z Pierwsza Runda Okresu Oferowania zwane beda dalej Okresem Oferowania).

Oczekuje sig, ze Akcje Oferowane zostang wydane wszystkim inwestorom w ciggu pigciu dni roboczych po
zakonczeniu catego Okresu Oferty, jednak nie p6zniej niz 30 dni po zakonczeniu catego Okresu Oferty, w kazdym
przypadku dopiero po oplaceniu przez wszystkich inwestorow ceny emisyjnej wszystkich waznie objetych Akcji
Oferowanych. Obrot Akcjami Oferowanymi przed ich wydaniem inwestorom nie bgdzie mozliwy.

Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub zakonczenia catej Oferty w dowolnym momencie Okresu
Oferowania, zawsze zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Kodeksu Handlowego.

Informacje dotyczace
dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym

Po wyemitowaniu Akcji Oferowanych Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na
rynku rownolegtym Gieldy Papierdéw Wartosciowych w Bratystawie oraz na rynkach regulowanych Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Pradze i Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Nie ma pewnosci, czy gietdy te
dopuszcza Akcje Oferowanie do obrotu. W razie dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu, Akcje Oferowane
beda przedmiotem obrotu zgodnie z regulaminem odpowiedniej gietdy.

Plan dystrybucji Akcji
Oferowanych

Akcje Oferowane beda dostgpne w Pierwszej Rundzie Okresu Oferowania dla wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta, ktorym przyshuguje prawo preferencyjnego objecia Akcji Oferowanych w kapitale
zaktadowym Emitenta w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunku, w jakim nominalna warto$¢ ich akcji
pozostaje do kwoty kapitatu zaktadowego Emitenta w dacie sporzadzenia Prospektu (prawo poboru). Dotychczasowi
akcjonariusze moga wykona¢ prawo do prawo preferencyjnego objecia Akcji Oferowanych (prawo poboru)
wylacznie w Pierwszej Rundzie Okresu Oferowania.

Akcje Oferowane beda dostepne w Drugiej Rundzie Okresu Oferowania dla dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta, ktory ztozyli wazne zapisy na Akcje Oferowane w Okresie Oferowania oraz inwestorow wybranych
bezposrednio przez Emitenta, ktorzy wyraza zainteresowanie ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane.

Oszacowanie lacznych
kosztow emisji lub oferty

Laczne koszty poniesione przez Emitenta w zwigzku z Oferta wyniosa okoto 1.000.000 EUR przy zatozeniu objgcia
wszystkich Oferowanych Akcji.

W zwiazku z obje¢ciem Akcji Oferowanych na rynku pierwotnym, Emitent ani Menedzerowie nie pobieraja zadnych
optat od inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowigzany do uiszczenia dodatkowych optat pobieranych przez posrednika przy nabyciu Akcji
Oferowanych, podmiot prowadzacy rejestr Akcji Oferowanych, podmiot dokonujacy rozliczenia transakcji na
Akcjach Oferowanych lub inng osobe, tj. np. optat za zatozenie i prowadzenie rachunku inwestycyjnego, za zbycie
Akcji Oferowanych, ustugi zwigzane z prowadzeniem rejestru Akcji Oferowanych itp.

Kto jest oferujacym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Opis oferujacego papiery
warto$ciowe

Akcje Oferowane beda oferowane przez Emitenta na terytorium Republiki Stowackiej i Republiki Czeskiej za
posrednictwem Menedzera tj. J&T BANKA (dane powyze;j).

Akcje Oferowane beda oferowane przez Emitenta na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej za posrednictwem
Menedzera tj. mBanku (dane powyzej).




Opis osoby wnioskujacej
o0 dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym

Emitent, po przeprowadzeniu emisji Akcji Oferowanych, zlozy za posrednictwem Menedzerow wniosek o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku rownolegtym GPWB, Rynku Podstawowym
GPWP oraz Rynku Podstawowym GPW.

Dlaczego niniejszy Prospekt jest sporzadzany?

Wykorzystanie i
szacunkowa wartos¢
netto wplywéw

Szacunkowa warto$¢ netto wptywow z Oferty wynosi 119.000.000 EUR, przy zatozeniu ztozenia zapiséw na peina
kwote Oferty.

Emitent wykorzysta wptywy netto z Oferty w celu wzmocnienia swojej struktury kapitatowej, przede wszystkim w
celu zmniejszenia zadhuzenia do poziomu zblizonego do poziomu poréwnywalnych spotek dziatajacych w tej samej
branzy oraz optymalizacji istniejacych zobowigzan pod wzgledem kosztow odsetkowych, zapadalnosci i profilu
splaty poprzez nastepujace kroki lub ich polaczenie: (a) wykup obligacji podporzadkowanych o tacznej pozostajacej
do splaty wartosci nominalnej 110.000.000 EUR; (b) przedterminowg splate zabezpieczonych obligacji
uprzywilejowanych o tacznej wartosci nominalnej 59.000.000 EUR i/lub (C) czeSciowa lub calkowita sptate
niektorych kredytéw bankowych Emitenta.

Oferta jest czgscia szerszej transakcji majacej na celu nie tylko optymalizacj¢ istniejacych zobowigzan, ale takze
uproszczenie i ujednolicenie obecnej dokumentacji kredytowej oraz poszerzenie krggu obecnych wierzycieli o
kolejne banki. Konkretne kroki i dokfadny zakres wykupu lub przedterminowej splaty obligacji lub kredytow
Emitenta zostang okre$lone przez zarzad w zalezno$ci od konkretnych warunkow i terminow regulujacych wykup
lub przedterminows sptate oraz z uwzglgdnieniem sytuacji rynkowej w momencie wykorzystania wplywow netto z
Oferty.

Wskazanie, czy oferta
podlega umowie o
gwarancji emisji z
zobowiazaniem do
nabycia, na wlasny
rachunek, calosci albo
czeSci papierow
wartos$ciowych

Zadna osoba nie zaciagneta zobowiazania do nabycia, na whasny rachunek, calosci albo czesci Akcji Oferowanych.

Konflikty intereséw oséb
zaangazowanych w
Emisj¢ lub Oferte

Menedzerowie moga by¢ motywowani do sprzedazy Akcji Oferowanych ze wzgledu na nagrody motywacyjne (w
przypadku udanej sprzedazy), co moze powodowac konflikt interesow. Menedzerowie sa zobowigzani do podjgcia
dziatan w przypadku wystapienia konfliktu interesow zgodnie z wymogami powszechnie obowiazujacych przepisow
prawa.

J&T BANKA, dziatajac jako Menedzer Oferty w Republice Stowackiej i Republice Czeskiej, a takze jako firma
inwestycyjna posredniczaca w procesie sktadania wnioskow o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do
obrotu na rynkach regulowanych BCPB i BCPP, byl zaangazowany i moze by¢ zaangazowany w przysztosci w
transakcje z Emitentem w zakresie bankowosci inwestycyjnej i/lub komercyjnej oraz moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz
Emitenta w przyszto$ci w normalnym toku dziatalnosci, w tym w zakresie finansowania kredytowego. J&T BANKA
jest rowniez cztonkiem Grupy J&T Finance, ktorej rozne podmioty moga uczestniczy¢ w Ofercie jako obecni lub
nowi akcjonariusze.

Podobnie, mBank, dziatajac jako Menedzer Oferty w Rzeczpospolitej Polskiej, a takze jako firma inwestycyjna
posredniczgca w procesie sktadania wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych obrotu na Rynku
Podstawowym GPW, byt zaangazowany i moze by¢ zaangazowany w przysztosci w transakcje z Emitentem w
zakresie ustug inwestycyjnych i moze $wiadczy¢ ushugi na rzecz Emitenta w przysztosci w normalnym toku
dziatalno$ci.

Pan Igor Rattaj, Prezes Zarzadu (predseda predstavenstva), pan Jozef Hodek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(predseda dozornej rady), oraz pan FrantiSek Hodorovsky, cztonek Rady Nadzorczej (c¢len dozornej rady), sa
obecnymi akcjonariuszami Emitenta i w zwigzku z tym maja interes w powodzeniu Oferty w celu zapewnienia
dalszego finansowania Emitenta. Wyzej wymienione osoby, jako obecni akcjonariusze, maja rowniez prawo do
preferencyjnego objecia Akcji Oferowanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie sa znane zadne inne interesy jakiejkolwiek osoby fizycznej lub
prawnej zaangazowanej w emisje, ktore miatyby istotne znaczenie dla Oferty.






